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 تحليل نرخ سود جاري بانك ها و
ضرورت اصلاح آن    

 حسین عبده تبریزی

 1394/10/23تهران 

دومين همایش مدیریت ریسك و 

 مهندسی مالی
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 (1383سال به قيمت )نرخ رشد فصلی توليد ناخالص داخلی 
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 94و  93سال -کاهش تولید صنعتی
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 (جاري)نسبت موجودي انبار به توليد صنایع بورسی 
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 قبلنرخ رشد سرمایه گذاري نسبت به مدت مشابه سال 
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 اين اگر .كرد محدود مشخصي هدف به نمي توان را اقتصاد كلان اهداف

 و «پول» بين كهن دوگانگي آن گاه كنيم، محدود قيمت ثبات به را اهداف

 نظريه ي تنها پول كمي نظريه ي بدين ترتيب و مي آيد، پيش «واقعي» اقتصاد

 .شد خواهد تلقي مربوط كلان اقتصاد
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 و زمين حبابي قيمت هاي .كنيم كنترل را اقتصاد كاهشي مارپيچ بتوانيم بايد

 سنگين معوقه هاي بانكي، سود بالاي نرخ گذشته، دهه ي در ساختمان

 .است ساخته ايران اقتصاد براي زهرآلودي معجون نقدينگي نبود و بانكي،

 علاج راه بايد نيست، كافي است شده شناخته بيماري و داريم ركود اين كه

 .كنيم پيدا به درستي را

3 
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  زمينه اين در بحث وانتقاد از دوري اگر كه بود اين دولت برداشت

 بهتر مي انجامد، اجتماعي همبستگي به (قبل دولت اقتصادي سياست هاي)

 زخم ها تا دهد اجازه و كند تحمل را زخم ها اين جامعه و اقتصاد است

 التيام وقتي فقط عميق زخم هاي اين اين كه از غافل يابند، التيام خودبه خود

   .مي گرفت قرار خورشيد اشعه ي ضدعفوني معرض در كه مي يافت

4 
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 ظاهراً رونق، از برداشت آن به برگشت براي روزها اين بعضي ها

 تورمي موج در را راه حل و مي كنند پيشنهاد را جديد حباب شكل گيري

 !مي كنند تصور جديدي

5 
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 و بانك بخش هاي شرايط ،1391 درسال ركود به اقتصاد فرورفتن با اما

 و تجاري مستغلات و املاك قيمت وقتي.شد بدتر و بد املاك ومستغلات

 وثايقشان ارزش كه بودند آن شاهد يكباره به بانك ها فروريخت، مسكوني

 توجه با و سپرده ها بازپرداخت در عجز ترس از بانك ها مي ريزد؛ فرو نيز

 خود مشتريان به و يكديگر به تسهيلات اعطاي از عظيم شان، معوقات به

 حالا ايران در .آمد وجود به «اعتباري تنگناي» بدين ترتيب و كردند، امتناع

 طرف از ركود و منتهي خرج كردن بحران به وام دهي بحران كه شده روشن

 6 .است شده منتقل تقاضا طرف به عرضه
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 دینامیک انتقال شوک های بین بخش واقعی و مالی

 

 

 

 

 کانال انتقال بین بخش واقعی و مالی

شوک های بخش واقعی به صورت 
 مالی بانک ها

بخش  
  واقعی
 اقتصاد

بخش  
مالی  
 اقتصاد

دوم انعکاس شوک از صورت مالی  
 بانک با شدت بیشتر به بخش واقعی 
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6 

 اصلاح نظام بانكی 

 بازنشستگي صندوق -دولت بدهي هاي – بانكي نظام اصلاح
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 مبلغ ميزان و زماني دوره ي طول نظر از ساختمان بخش رونق دوره هيچ در

 همچون معاصر، مالي تاريخ در هرگز.است نبوده يادشده دوره ي معادل

 چنين در آسان سود كسب دوره هاي ساخت وساز بازار احمدي نژاد، دوره ي

 .بود نكرده تجربه را گسترده اي وسعت

7 
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 پيش مشكلي اگر كه است آن بانك ها ريسك به علاقه از بخشي ريشه ي

 درست بانك ها ظاهرا هم امروز تا و آن هاست نجات خدمت در دولت بيايد

 در حداكثر دولت ها حمايتي وظيفه ي كه است حالي در اين.كرده اند فكر

 كه بزرگي سپرده گذاران قبال در دولت است؛ كوچك سپرده گذاران قبال

 .ندارد وظيفه اي گرفته اند، بانك ها از كلان سود نرخ هاي اخير سال هاي در

 بودجه از ولخرجي با بتواند كه ندارد منابعي ديگر دولت علاوه، به

 .كند جبران را بانك ها غيراقتصادي ريخت وپاش هاي
8 



15 

 فرض اين روي كماكان بسازوبفروش ها و بانك ها 80 دهه ي دوم نيمه ي در

 خواهد بالا كماكان ساختمان و زمين قيمت هاي كه كردند حركت

 تقاضاي كه شد آغاز آنگاه تجاري و مسكوني واحدهاي بحران.رفت

 كرد، فروكش سوداگرانه تقاضاي وقتي .شد متوقف آن براي سفته بازانه

 با آوردند؛ ميان به سخن مستغلات و املاك بازار در ركود از همه

 بازپرداخت از انبوه سازان ركود، بروز و سفته بازانه تقاضاي فروكش كردن

 دلايل از يكي خود ناتواني اين .شدند عاجز بانك ها به خود بدهي هاي

 9 .است جاري «اعتباري تنگناي» و بانكي معوقه هاي افزايش
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 روند نرخ رشد قیمت مسکن و تورم عمومی
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شهری مناطق در سهم هزینه مسکن از کل هزینه ناخالص خانوار 
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 83رشد ارزش افزوده بخش ساختمان به قیمت های ثابت سال 

 موسسه عالی آموزش و پژوهش مدیریت و برنامه ریزی
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رشد ارزش تولید واحدهای مسکونی تکمیل شده به قیمت های 
 83ثابت سال 

 موسسه عالی آموزش و پژوهش مدیریت و برنامه ریزی
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رشد متوسط قیمت یک متر مربع زیربنای واحد مسکونی و رشد 
 زمینیک متر مربع 

 موسسه عالی آموزش و پژوهش مدیریت و برنامه ریزی
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متوسط قیمت یک متر مربع زیربنای مسکونی و ارزش انتظاری  
 هزینه ساخت

 موسسه عالی آموزش و پژوهش مدیریت و برنامه ریزی
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نسبت قیمت یک متر مربع زیربنای مسکونی )نسبت توبین کیو 
 (به ارزش انتظاری هزینه ساخت

 موسسه عالی آموزش و پژوهش مدیریت و برنامه ریزی
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  .بود بانك ها ترازنامه ي در دارايي ها طرف ارزش فروريختن داد، رخ آن چه

 طلب بالاتر و بالا نرخ هاي نيز سپرده گذاران بانك ها، بدهي طرف در

 باشند، داشته نقدينه نگاهداري به بيش تري علاقه ي مردم چه هر كردند؛

 .مي كنند طلب آن از جدايي براي بالاتري نرخ

10 
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 نرخ رشد سپرده های کل شبکه ی بانکی
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 در سبد دارایی بانک هادرآمدزا روند سهم دارایی های 
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 بانکیچهار گروه در سبد دارایی اعطایی روند سهم تسهیلات 
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 بانکیدارایی های شبکه نرخ رشد اسمی و واقعی 
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 سهامسهم حقوق صاحبان 

 سهم حقوق صاحبان سهام چند بانک از مجموع بدهی ها و حقوق صاحبان سهام
1389 1390 1391 1392 1393 

 5.76 اقتصاد نوین 9.18 صادرات 7.42 پارسیان 7.79 پارسیان 5.69 سامان
 5.66 پست بانک 8.48 دی 7.06 سرمایه 7.57 اقتصاد نوین 5.55 تجارت

 5.55 ملت 8.41 تجارت 6.77 سامان 7.33 سامان 4.93 پست بانک
 5.53 گردشگری 6.68 اقتصاد نوین 6.51 شهر 6.97 انصار 4.93 صادرات
 5.09 شهر 6.31 پارسیان 6.36 رفاه 6.06 تجارت 4.40 انصار
 5.03 پارسیان 5.79 انصار 6.03 انصار 5.89 ملت 4.18 مسکن
 4.74 سامان 5.65 سرمایه 5.85 تجارت 5.50 صادرات 3.93 ملی
 4.35 مسکن 5.20 سامان 5.32 قوامین 5.40 کشاورزی 3.87 ملت
 4.26 ایران زمین 4.98 ملت 4.66 ملت 5.40 مسکن 3.21 سپه
 3.99 سرمایه 4.72 مسکن 4.18 قرض الحسنه رسالت   4.49 پست بانک 1.67 رفاه

 3.89 مهر اقتصاد 4.45 شهر 4.08 کشاورزی 3.55 ملی 1.56 مهر اقتصاد
 2.99 ملی 4.44 مهر اقتصاد 4.02 مسکن 2.02 سپه    

 2.85 کشاورزی 3.06 کشاورزی 3.61 پست بانک 1.62 مهر اقتصاد    

 1.39 قوامین 1.84 قوامین 1.77 مهر اقتصاد        
 1.05 قرض الحسنه رسالت   1.31 قرضالحسنه  رسالت   1.33 سپه        
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 وثيقه، عنوان به كه شد شروع بد بانكي تسهيلات اعطاي از حباب

 .بود رفته بالا حباب دليل به آن ها قيمت كه بودند پذيرفته را دارايي هايي

 دارايي هاي مبادله ي واسطه ي .شدند قماربازي وارد مستقيم بانك ها نهايتاً

 بودند اميدوار آن ها .رسيد خودشان به دارايي ها آن نهايتاً و شدند ريسكي

 آرام تورم نرخ وقتي اما كنند، منتقل ديگران به را دارايي ها اين ريسك

 دارايي هاي اين برداشت، ترك لوكس ساختمان و زمين حباب و گرفت،

 .ماندند يادگار به بانك ها براي سمي
11 
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 كاري الان اگر .دارد وجود ايران بانكي سيستم كل در اساسي اشكالات

 به شويم، خلاص وضعيت اين از عظيم زيان هاي تحمل با بعدها و نكنيم

 از صحبت صرف .است بوده ما سياست  به رغم بلكه نبوده، ما سياست خاطر

 كردند طمع آن ها نمي كند؛ ايجاد اصلاحات براي پايه اي هم بانكداران طمع

 نكرد را لازم نظارت دهم و نهم دولت ناظر مقام و يافتند را آن فرصت چون

 .كند تغيير حتما بايد كه است چيزي آن اين و

12 
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 مركزي بانك براي آن ها تجديدساختار و كشور بانك هاي جمع وجوركردن

 همراه تأخير با جاري وضعيت اصلاح هرچه .شد نخواهد تمام ارزان كشور و

 در مركزي بانك .بود خواهد عميق تر صدمات و سنگين تر زيان ها شود،

 از خاطي نهادهاي با برخورد براي كه باشد مطمئن بايد اقدامي هر پيشاني

 بانك كه صورتي در و صورت، اين غير در .است برخوردار لازم قدرت

 خروج و وضعيت اصلاح درآورد، اجرا به را مي خواهد آن چه نتواند مركزي

   .مي افتد تعويق به ركود از
14 
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 در قرض گرفتن به بانك ها ناتواني يعني شد، شروع نقدينگي مشكل با آنچه

 عجز بحران به سرعت با خود، جاري تعهدات انجام براي بانكي بين بازار

 سرمايه ي عدم كفايت به يعني است؛ انجاميده آن ها از بسياري پرداخت در

 مشكل بايد مركزي بانك حالا .آن ها سّمي دارايي هاي پوشش براي بانك ها

 .كند حل توأمان را پرداخت در عجز و نقدينگي

15 
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 ضرورت برنامه ي جامع اصلاحات بانكي

15 
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 و سپرده ها نرخ كاهش بانكي، نظام تجديدساختار جامع برنامه ي در

 را فوري اقدامي كه است اجتناب غيرقابل ضرورتي اعطايي تسهيلات

 .دارد تام ضرورتي بهره  نرخ كاهش ركود، از برون رفت براي .مي طلبد

 .است اقتصادي ركود به كلاسيك پاسخ حال عين در بهره نرخ هاي كاهش

 كاهش كه است اين بر صحبت اما مي پذيرند، كارشناسان از بسياري را اين

 شوراي) مركزي بانك دستور با يا بازار طريق از :دهد رخ بايد چگونه نرخ

 ؟(اعتبار و پول
17 
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 و منطقي سرمايه گذار باشد، كمتر وام گيري نرخ از سود نرخ انتظار اگر

 و حاضر حال در چون اين رو، از .نمي گيرد تسهيلات بازپرداخت، به متعهد

 كه كسي ندارد، وجود درصد 30 سود كسب امكان درصد، 11 تورم نرخ با

 و قرض بار زير گلو تا يا بانك هاست از درصد 30 تسهيلات اخذ دنبال به

 متأسفانه .نيست بدهي بازپرداخت فكر در اصولاً يا و است، زندان خطر

 براي درصد 30 يا 25 نرخ با امروز كه را بانكداران از بعضي ناچاريم

 .دهيم قرار اخير گروه بندي همين در نيز مي گيرند قرض بازار از بلندمدت
18 
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 و است موجود مجاني ناهار معتقدند احمقانه هنوز بزرگ سپرده گذاران

 دنبال به مختلف اعتباري مؤسسات و بانك ها در ريسك بدون مي توانند

 بازار، كه است كرده فرض نيز ناظر مقام.باشند سود نرخ بالاترين كسب

 سپرده گذاران از نرخ ها اين با قرض كردن .دارد را خود از مراقبت عُرضه ي

 بانك ها، ساختار تجديد در اما، .مي اندازد عقب را حساب وكتاب روز فقط

 .است اصلي مشكل جاري بهره ي بالاي نرخ

19 
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 دورجديدي نشود، انجام بدرستي مركزي بانك نجات يا امداد عمليات اگر

 دولت بانكي، نظام مجدد طراحي جاي به اگر .شود آغاز بايد عمليات آن از

 كند، فعلي شكست خورده ي سيستم تقويت صرف را خود پول عمده ي

 مراجعه دولت به خود مالي نجات براي ديرتر تاريخي در و دوباره بانك ها

 .كرد خواهند

20 
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  بانكي، سود نرخ كاهش ضرورت تأييد ضمن ايران اسلامي جمهوري مركزي بانك

  بين نرخ كاهش با است مدعي و دهد كاهش بازار ابزارهاي طريق از را نرخ مي خواهد

  عمل شيوه ي به اگر اما .است بوده موفق مسير اين در درصد، 21 به درصد 29 از بانكي

  بانك .بدانيم بازار طريق از اقدام را آن نمي توانيم هم چندان كنيم، توجه مركزي بانك

  نرخ است توانسته درصدي، 21 اعتباري خط به بانك ها قرمز حساب تبديل با مركزي

  از برداشت درصدي 34 نرخ مركزي بانك كه معناست بدآن اين .دهد كاهش را بين بانكي

 در مركزي بانك اقدام اين با مي توان .است داده كاهش درصد 21 به را مركزي بانك

  .ناميد «بازار طريق از اقدام» نمي توان را آن نام بي شك اما نمود، موافقت نرخ كاهش

 بازار طريق از .مي انجامد برتري تعادل به من گمان به جاري شرايط در سياستي مداخله ي

  حل براي و برگرديم، نمي توانيم بود، 84 و 83 سال در حتي كه آن گونه بانك ها شرايط به

   .داريم هم كمي منابع مشكلات اين
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 بازار به را ما و مي دانند تقاضا و عرضه حاصل را بهره جاري نرخ بي مبادلاتي با خيلي ها

 حاصل نيست، پول تقاضاي و عرضه حاصل بهره  بالاي جاري نرخ اما مي دهند، ارجاع

 اين كه كند بررسي را نهادهايي وضعيت بايد ناظر مقام .است بازار شكست و گسُست

 براي و مي پردازند، نرخ هايي چنين ناچاري روي از شود روشن تا مي كنند، حفظ را نرخ

 .مي پردازند را بالا نرخ هاي اين خود، بيمارگونه ي حيات ادامه ي
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 داده، رخ حادثه اي نيفتاده، اتفاقي مي گويند معتقدند، بازار فاندامنتاليسم به كه آن هايي

  را پولي .نكرده اند اشتباهي بانك ها .قبل شرايط به برگرديم و بدهيم را هزينه ها بايد

  مركزي بانك كنيد، اصلاح را مقررات كمي يك بدهيد، آن ها به مي خواهند بانك ها كه

 اما .مي كنند پيدا خوبي وضع بانك ها و بگذارد، بانك ها براي توجيهي نشست چند

  .حرف هاست اين از ريشه دارتر مشكل
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  برهه ي اين در بايد كار اين و است، عامل مهم ترين سود نرخ اصلاح بانك ها، تجديدساختار برنامه ي در
 .شود انجام دستوري زماني

  انجام سرعت به  مي بايد است، مربوط سود نرخ به همه كه زير اقدامات بهره، نرخ دستوري كاهش با همراه
 :گيرد

 سپرده ها سود محاسبه ي نحوه ي اصلاح

 ديداري حساب هاي احياي                           

 دريافتني تأديه ي تأخير خسارت و دريافتني سود حساب اصلاح

   تابعه شركت ها به تسهيلات اعطاي ممنوعيت

 ارز روي انتظار مورد بازده ي نرخ از بالاتر سود نرخ تعيين

 دارايي هاي خريداران براي اعتبارات اولويت

 تومان ميليون 50 تا ها سپرده ضمانت صندوق  بلافاصله فعال شدن                         

   غيرمجاز اعتباري مؤسسات و خاطي بانك هاي با برخورد
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 با تشکر


