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 باآشنايي  

 بازار بدهي در  ايران
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باسار بسّي: 
 .باساري است مِ اٍراق بسّي زر آى هَرز هعاهلِ قزار هي گيزز◦
 
اٍراق بسّي  : 

ّز سٌس تعْس پززاذت با هبلغ هشرض ٍ سزرسيس يا سزرسيسّاي ◦
 .هشرض زر آيٌسُ
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 #هتؼهد$ ناضر تاريخ هبلغ نام اوراق بدهي
 زٍلت، شْززاري   اوراق هطاركت

 زٍلت   اسناد خسانه اسلاهي
 تاجز   چك تاجر

 ٍام گيزًسُ   دفترچه اقساط
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 بازار بدهي هثال سيستن بانكي

 هاًسُ اٍل زٍرُ 1500 هاًسُ اٍل زٍرُ

 اٍراق هٌتشزُ جسيس 300 تسْيلات جسيس

 اٍراق سزرسيس شسُ #100$ اقساط زريافتي

 هاًسُ پاياى زٍرُ 1700 هاًسُ پاياى زٍرُ



 زر باسار بسّي اًجام هي شَز"# 95بيش اس $عوسُ تأهيي هالي زًيا. 
 
 5باسار سْام زر تأهيي هالي ًقش بسيار هْوي زارز، اها موتز اس "

 .تأهيي هالي زًيا زر باسار سْام اًجام هي شَز
 
  باسار سْام با اعلاى قيوت، بِ تأهيي هالي مٌٌسگاى ٍ فعالاى باسار

 .سزهايِ، سيگٌال هي زّس
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ًقسشًَسگي 
 .اسٌاز ذشاًِ اسلاهي: هثال◦

 
مشف قيوت ٍ تَليس اطلاعات 

 افشاي بسّي زٍلت ٍ شْززاري ّا◦
 ًزخ سَز با ريسل ّاي هرتلف ٍ زر سزرسيسّاي هرتلف◦
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 باسار هالي ايزاى
12,594,994 

 باسار بسّي
8،258،015 

66% 

 تسْيلات باًني
7,916,102 

96" 

 اٍراق بسّي

341,913 
4" 

 باسار سزهايِ
4,336,979 

34" 

 بَرس تْزاى

 3,494,848 
81" 

 فزابَرس ايزاى

 842,131 
19" 

 #هيليارد ريال:  واحد ارقام$
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خالص كل تسهيلات  
 بانكي

خالص ارزش اوراق  
 بدهي

ارزش بازار سهام 
 بورس تهران

ارزش بازار سهام 
 فرابورس ايران

1388/12/26 2,290 96 660 
1389/06/31 2,605 125 890 
1389/12/28 3,178 281 1,284 
1390/06/30 3,474 288 1,417 106 
1390/12/28 3,804 375 1,407 197 
1391/06/29 4,022 411 1,306 204 
1391/12/28 4,391 569 1,832 353 
1392/06/31 5,073 582 3,109 470 
1392/12/28 5,719 501 3,958 676 
1393/06/31 6,222 472 3,498 675 
1393/12/27 6,740 449 2,977 617 
1394/06/31 7,160 483 2,724 603 
1394/12/26 7,916 479 3,545 760 
1395/06/31 8,968 574 3,237 741 
1395/12/28 9,867 875 3,246 808 
1396/06/29 10,673 825 3,414 857 
1396/12/28 12,587 1,039 3,852 976 
1397/06/31 13,638 1,290 6,173 1,529 
1397/12/28 15,090 1,157 6,874 1,878 
1398/06/31 16,825 1,447 11,152 3,217 
1398/12/28 19,356 1,850 19,233 5,809 
1399/06/31 22,081 2,533 61,145 14,654 
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 است؟ هحور-تاهين هالي بازاربِ هعٌاي افشايش سْن  بازار سهامآيا رشس ًسبي 

 است؟ بازار سهام در تاهين هاليبِ هعٌاي افشايش سْن  بازار سهامآيا رشس ًسبي 
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بازار بدهي كطور در  " 80در حال حاضر بيص از 
 .اختيار اوراق دولتي است
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در حال حاضر اسناد خسانه اسلاهي و  
اوراق هرابحه، بيطترين سهن را در  
تنوع بازار بدهي كطور در اختيار  

 .دارند
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در حال حاضر فرابورس، هيسبان بيص 
 .از اوراق بدهي كطور است" 90از 



29 



ِترويي حجن اٍراق هَرز ًياس بزاي پَشش مسزي بَزج 
ِتظَيب ارقام زر قاًَى بَزج 
تعييي هبلغ، هسّت ٍ سهاى اًتشار تَسط هزمش هسيزيت بسّي ّا 
ك»ٍ ًزخ سَز زر مويتِ بٌس  تظَيب ًَع، هبلغ» 
 زر طَرت لشٍم$اذذ هجَسّاي لاسم اس ساسهاى بَرس# 
ِشٌب ِ  حزاج ّفتگي اٍراق زر رٍسّاي س
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 ترازناهه بانك هركسي و سيستن بانكي: هنبغ



 يؼني اػلام بدهي هاي دولت با صداي بُلَند
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 تاهين هالي هبتني بر سرهايه

 #Equityابسارهاي هالي با هاهيت سرهايه  $

 تاهين هالي هبتني بر بدهي

 #Debtابسارهاي هالي با هاهيت بدهي $

 انواع روش هاي تاهين هالي

 #ابسارهاي هالي$

 "30تا " 20هسينه تأهين هالي  !هسينه تأهين هالي صفر
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 اوراق بدهي

ابسارهاي  
 انتفاػي

 :ابسارهاي بدهي با بازدهي هؼين

 :ابسارهاي بدهي با بازدهي انتظاري
 

ابسارهاي  
 غيرانتفاػي

 اوراق قرض الحسنه. 1
 اوراق وقف. 2

 اوراق هضاربه اوراق هطاركت

 اوراق هسارػه گواهي سپرده بانكي

 اوراق هساقات گواهي سپرده كالايي

 اوراق وكالت اوراق سلف

 $%#هنفؼت  اوراق

 اوراق رهني اوراق اجاره

 $%#هنفؼت  اوراق اوراق هرابحه

 اوراق جؼاله اوراق استصناع

 اوراق تجاري اسلاهي اسناد خسانه اسلاهي
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 نهادهاي هورد قبول اركان
 ًاشز
 ًْاز ٍاسط -      
 باًي -      

 شزمتْاي سْاهي عام، ذاص ٍ تعاًٍي اًَاع
 زٍلت، شْززاريْا

 ضاهي
 باًنْا، تاهيي سزهايِ ّا

 رتبِ بٌسي: بسٍى ضاهي

 اهيي
ِ گذاري ٍ شزمتْاي هشاٍر   هَسسات حسابزسي، شزمتْاي سزهاي

ِ گذاري  سزهاي

 حسابزسي هعتوس بَرس هَسسات حسابزس

 سزهايِ گذاري، باًنْا شزمتْاي تاهيي سزهايِ، طٌسٍقْاي هتعْس پذيزُ ًَيس

 مارگشاراى، طٌسٍقْاي باسارگززاًي، شزمتْاي تاهيي سزهايِ باسارگززاى
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http://www.ifb.ir 

 ُشزمت جَپاراٍراق اجار 
 ِسيواى شزقاٍراق هزابح 
 هزحلِ پٌجناسٌاز ذشاًِ اسلاهي 
. . . 

http://www.ifb.ir/
http://www.ifb.ir/
http://www.ifb.ir/
http://www.ifb.ir/backofficefiles/MarketOp/GetAnnouncmentFile.aspx?file=4919
http://www.ifb.ir/backofficefiles/MarketOp/GetAnnouncmentFile.aspx?file=4899
http://www.ifb.ir/backofficefiles/MarketOp/GetAnnouncmentFile.aspx?file=4832
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قيوت هعاهلاتيFace value, Par Value 
  سَز رٍس شوارAccrued Interest rate 

 

1,034,525 = 1,000,000 + 34,525 

 

1,019,525 = 985,000 + 34,525 
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https://www.ifb.ir/ytm.aspx 

https://www.ifb.ir/ytm.aspx
https://www.ifb.ir/ytm.aspx


هحاسبِ باسزُ، بِ شزط ذزيس بزٍس ٍ ًگْساري تا سزرسيس. 
 
ذظَطيات 
 .عسم ٍابستگي بِ تاريد ذزيس◦
 (Holding Period). عسم ٍابستگي بِ زٍرُ ًگْساري◦
 
هحاسبِ ٍ ًوايش زر توام بَرسْاي زًيا. 

47 



 سالاًِ سزرسيس تا باسزُ سزرسيس تا باسزُ =  ∗ 
365

رٍس حسب بز سزرسيس تا سهاى  

 

 روز
 قيمت اوراق

 (مبلغ اسمي بانضمام سود روزشمار)
 نرخ رشد روزانه

 نرخ بازده تا سررسيد سالانه

(فرمول خطي)  

0 1،000،000 - 20% 

1 1،000،500 0.0004996 19.99% 

2 1،001،000 0.0004996 19.99% 

3 1،001،500 0.0004996 19.98% 

. . . . . . . . . . . . 

30 1،015،098 0.0004996 19.85% 

31 1،015،605 0.0004996 19.84% 

32 1،016،112 0.0004996 19.84% 

. . . . . . . . . . . . 

179 1،093،531 0.0004996 19.11% 

180 1،094،078 0.0004996 19.10% 

181 1،094،625 0.0004996 19.10% 

. . . . . . . . . . . . 

363 1،198،802 0.0004996 18.24% 

364 1،199،401 0.0004996 18.24% 

365 1،200،000 0.0004996 - 
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 P = قيمت در سررسيد 

 Pt= t قيمت در زمان 

 t = زمان تا سررسيد بر حسب روز 

 

  

ًزخ باسزُ تا سزرسيس استفازُ بزاي هحاسبِ   YTMبزاي رفع ايي هسالِ، اس فزهَل 
 :هي مٌين

  

𝑌𝑇𝑀 = 
𝑃

𝑃𝑡

365
𝑡 

− 1 
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 روز
 قيمت اوراق

 (مبلغ اسمي بانضمام سود روزشمار)
 نرخ رشد روزانه

 نرخ بازده تا سررسيد سالانه

 (YTMفرمول )

0 1،000،000 - 20% 

1 1،000،500 0.0004996 20% 
2 1،001،000 0.0004996 20% 
3 1،001،500 0.0004996 20% 

. . . . . . . . . . . . 
30 1،015،098 0.0004996 20% 
31 1،015،605 0.0004996 20% 
32 1،016،112 0.0004996 20% 
. . . . . . . . . . . . 
179 1،093،531 0.0004996 20% 
180 1،094،078 0.0004996 20% 
181 1،094،625 0.0004996 20% 
. . . . . . . . . . . . 
363 1،198،802 0.0004996 20% 
364 1،199،401 0.0004996 20% 
365 1،200،000 0.0004996 - 50 



 
 P = قيوت زر سزرسيس 
 Pt= t قيوت زر سهاى 
 t = سهاى تا سزرسيس بز حسب رٍس 

 

                         𝑌𝑇𝑀 = 
𝑃

𝑃𝑡

365
𝑡 
− 1 ≈

𝑃

𝑃𝑡
− 1 .

365

𝑡
 

 

𝐸𝑞𝑢𝑖𝑣𝑎𝑙𝑒𝑛𝑡 𝑌𝑖𝑒𝑙𝑑 =
𝑃

𝑃𝑡
− 1 .

365

𝑡
 

 بازده تقريبي: بازده نحوه هحاسبه 
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P YTM Equivalent Yield 

990000 2.1% 2.0% 

950000 11.0% 10.7% 

850000 39.0% 35.8% 

 t=60زر  YTM  ٍEquivalent Yieldهقايسِ  t=180زر  YTM  ٍEquivalent Yieldهقايسِ 

تقزيبي با  باسزُ " # 5موتز اس $زر طَرت پاييي بَزى ًزخ سَز، 
 .استًشزيل # YTM$زقت بسيار ذَبي بِ باسزُ تا سزرسيس 

P YTM Equivalent Yield 

990000 6.3% 6.1% 

950000 36.6% 32.0% 

850000 168.8% 107.4% 
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YIELD( settlement, تاريخ تسويه    

            maturity,تاريخ سررسيد 

            rate,نرخ سود اسمي 

            pr, (100اسمي در مقياس )قيمت معاملاتي   

            redemption, =(100)ارزش در سررسيد   

             frequency, تعداد تقسيم سود در يكسال 

            [basis] ) =(  1)محاسبات واقعي    
 
عسز ذزٍجي، هجسزا بايس هزمب شَز! 
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ُ ّاي ارتباطي  :را

 

Cell: +98-912-196 3709 

Email: artvkli@gmail.com 
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