




 بازیگران سیستم مالی

عرضه‌کنندگان‌
 وجوه

 متقاضیان‌وجوه بازارهای‌مالی
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 مسیر رشد  
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 سیستم‌های‌مالی‌و‌رشد‌اقتصادی

 .کشورهای‌پیشرفته‌سیستم‌های‌مالی‌پیچیده‌دارند•

بازارهای‌مالی‌انباشت‌سرمایه‌را‌تسهیی ‌و‌ریسهر‌را‌مهدیریت‌‌‌‌•
 .می‌کنند

سیسههتم‌مههالی‌یزههی‌از‌میههم‌تههریخ‌عوامهه ‌سهها تاری‌مهه  ر‌بههر‌‌‌•
 .بیره‌وری‌است
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 :تأثیر سیستم مالی بر رشد اقتصادی از طریق

 تجهیز پس اندازها

 بسط نقدشوندگی

 تخصیص منابع

 مدیریت ریسک

 پایش مدیریتی

 تسهیل تجارت
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 بخش مالی و واقعی اقتصاد

 بخش واقعی اقتصاد

 بخش مالی اقتصاد مثلا بخش فلزات•

 بانک•
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 رابطه بخش و بانک

رشد‌بخشیای‌بازرگانی‌و‌صنعتی‌در‌
گرو‌رابطه‌ا ربخش‌با‌بخش‌مالی‌با‌

 .‌است‌بانک های تجاریمحوریت‌
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 روش های تأمین مالی

 مبتنی بر بدهی
 مبتنی بر سرمایه



 بازارهای مالی

 بازار سرمایه

بازاری است که  ابزار 

مالی با سررسید یک 

سال یا بیشتر در آن 

 .معامله می شود

 بازار پول

بازاری است که  ابزار 

مالی با سررسید کمتر 

از یک سال در آن 

 .معامله می شود



 :تقسیم‌بندی‌بازارهای‌مالی‌اعتباری‌است

 .ساله‌می‌فروشند‌30بانر‌ها‌وام‌های‌رهنی‌•

 .ساله‌می‌فروشند‌5بورس‌ها‌اوراق‌قرضۀ‌•

 .شرکت‌ها‌برای‌سرمایه‌گذاری‌بلندمدت‌به‌بانر‌ها‌مراجعه‌می‌کنند•

‌.شرکت‌ها‌برای‌تأمیخ‌سرمایه‌در‌گردش‌به‌بورس‌مراجعه‌می‌کنند•
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‌معماری سیستم مالی

تعییخ‌رابطۀ‌نسبی‌بانر‌ها‌
 و‌بازارهای‌سرمایه
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 سرمایهبه بازار پول یا گرایش 

 .گرایش‌به‌بازار‌پول‌غالب‌است•

 بانک‌پایه

 .گرایش‌به‌بازار‌سرمایه‌غالب‌است•

 بازار‌پایه



 جریان غالب  

 کشورهای‌توسعه‌یافته

 واسطه‌زدایی

 بازار‌پایگی

 کشورهای‌در‌حال‌توسعه

 واسطه‌گرایی

 بانر‌پایگی



 طرح موضوع

 :در‌معماری‌سیستم‌مالی

 آیا‌بانر‌پایگی‌بیتر‌است‌یا‌بازار‌پایگی؟

 آیا‌بانر‌ها‌و‌بازارهای‌سرمایه‌جایگزیخ‌یزدیگرند؟

 آیا‌توسعۀ‌سیستم‌مالی‌بیشتر‌بر‌توسعۀ‌بانر‌ها‌استوار‌است‌یا‌بازارهای‌سرمایه؟
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 بانک ها و بازارها

 بانک‌های‌تجاری

 بازار‌پول

 بانک‌های‌سرمایه‌گذاری

 بازار‌سرمایه



 بانک داری سنتی



 ابزار مالی در بانکداری سنتی

 .اغلب‌ابزار‌مالی‌نسبتاً‌کوتاه‌مدت‌عرضه‌می‌شود•

 سررسید‌کوتاه

 .اغلب‌ابزار‌مالی‌مبتنی‌بر‌بدهی‌عرضه‌می‌شود•

 مبتی‌بر‌بدهی
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 مدل های عمده بانک

 هلدینگ بانکی

Holding 
Banks 

بانک های 
 (فراگیر)همه جانبه 

Universal 
Banks 
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 هلدینگ بانکی

 بانک

 بیمه

 تأمین سرمایه

 کارگزاری

 صرافی

 لیزینگ

 سرمایه گذاری
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 هلدینگ بانک، هلدینگ خدمات مالی

هر‌کدام‌از‌شرکت‌های‌هلدینگ‌بانزی‌بخشی‌از‌ دمات‌مالی‌را‌
 .ارائه‌می‌دهند

 

با‌شنا ت‌ دمات‌هلدینگ‌مهی‌تهوان‌از‌تمهام‌یرفیهت‌ههای‌بهازار‌‌‌‌‌‌‌
 .مالی‌استفاده‌کرد

 

‌‌‌ بانزداری‌شرکتی‌نه‌فقط‌از‌امزانات‌بانر‌بلزه‌از‌امزانهات‌که
 .هلدینگ‌استفاده‌می‌کند
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 تفکیک بازار بانکداری تجاری

بانزداری‌
  رده‌فروشی

Retail 
banking 

بانزداری‌
 شرکتی

Corporate 
banking 

بانزداری‌
 کسب‌وکار

Business 
banking 

بانزداری‌
 ا تصاصی

Private 
banking 
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 مرزهای نسبتاً مشخص

 بانکداری خرده فروشی .با افراد و کسب وکارهای کوچک سروکار دارد•

 بانکداری کسب وکار .به کسب وکارهای میان اندازه خدمات می رساند•

 بانکداری شرکتی .به واحدهای کسب وکار بزرگ اندازه خدمات می رساند•

برای افراد و خانواده هایی با ارزش ویژۀ بالا مدیریت ثروت •
 .انجام می دهد

 بانکداری اختصاصی
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 اندازۀ شرکت ها -بانکداری تجاری

 بانکداری‌خرده‌فروشی

Retail banking 

 بانکداری‌کسب‌وکار

Business banking 

‌بانکداری‌شرکتی

Corporate 
banking 



 واحد بانک داری شرکتی  

واحد بانک داری شرکتی اغلب بهه زیرواحهدهایی   
هرکدام از زیرواحدها به صهعتت  . تفکیک می شود

کارکعهان ههر زیرواحهد    . مشخصی اختصاص دارد
بههرای خههدمت رسههانی بههه شههرکت هههای فتهها  در 

 . صعتت مربوطه تخصص یافته اند
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 وظایف واحد بانکداری شرکتی

 برقراری ارتباط مؤثر با مشتریان شرکتی و درک مسائل آن  ها

 بررسی و ارزیابی طرح کسب وکار شرکت ها

 ارائۀ روش های سعتی تأمین مالی برای مسائل مالی متمو  شرکت ها

 طراحی روش های تأمین مالی ساختاریافته برای مسائل مالی غیرمتمو  شرکت ها

 کمک به مدیریت سرمایه در گردش شرکت ها با ارائۀ ابزار مالی بازار پو 

 کمک به مدیریت تراکعش های مالی شرکت ها 
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 یک مسأله جدی

بروز مشکل 

سرمایه در 

 گردش



 تأمین مالی کوتاه مدت

مالی تجاری 

اعتبارات اسنادی 

ضمانت نامه ارزی و ریالی 

ضمانت نامه اعتبار خرید 

بیمه نامه خرید دین 

بیمه نامه خاص صادرات 

سرمایه در گردش 

تأمین مالی سرمایه  در گردش 

مدیریت سرمایه در گردش 
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 تأمین مالی بلندمدت

تأمین مالی طرح های توسعه 

صندوق سرمایه گذاری 

 صکوک 

گواهی سپرده خاص 

اوراق مشارکت 

 تأمین مالی شرکت های در شرف راه اندازی 

سرمایه مخاطره پذیر 

 مشارکت عملی 
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 ویژگی‌های‌مشتریان‌بانکداری‌شرکتی

مشتریان نهادی نسبت به فردی بیشتر تحت تأثیر چرخه های  •
 .تجاری اند

مشتریان نهادی همگی یک یا تتداد بیشتری حساب بانکی •
 .دارند

مشتریان نهادی محصولات و خدمات پیشرفته تری را مطالبه •
 .می کععد

 .بازار سرمایه رقیب جدی مشتریان بانکداری شرکتی است•
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 روش‌های‌مختلف‌رشد‌بنگاه

 رشد‌ارگانیر‌‌•

 رشد‌درونی‌با‌اهرم‌مالی•

 تحت‌لیسانس•

 (‌joint venture)مشارکت‌عملی‌•

 ادغام‌و‌قبضه‌مالزیت•



 ویژگی های مشتریان بانکداری شرکتی

 بدهی‌های‌متلاطم

برای تشهری  وجهوه تهأمین شهده از      "بدهی های متلاطم"بانک ها از واژۀ 
مشتریان بانکهداری  . جانب مشتریان حساس به نرخ بهره استفاده می کععد

این مشهتریان بهه   . شرکتی عموماً از این دسته مشتریان محسوب می شوند
محض ایعکه دیگر بانک ها بههرۀ بهالاتری بدردازنهد و یها احسهاس کععهد       

 بانکشان دچار مشکلات مالی است، وجوه خود را جابجا می کععد
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 تحول صنعت بانکداری

-Glassوضع‌قانون‌

Steagall ‌(1933) 

بر‌اساس‌ایهخ‌قهانون‌زهوز ‌‌‌‌•
فعالیههت‌هههای‌بانههر‌‌داری‌‌‌
تجهههههاری‌و‌بانهههههر‌داری‌
سرمایه‌‌گذاری‌از‌ههم‌جهدا‌‌‌

 .می‌شد

-Glassلغو‌قانون‌

Steagall ‌(1999) 

با‌لغو‌ایخ‌قانون‌بانهر‌ههای‌‌‌•
تجاری‌به‌طهور‌گسهترده‌ای‌‌‌
وارد‌زههههههوز ‌فعالیههههههت‌‌
بانر‌ههای‌سهرمایه‌گهذاری‌‌‌‌

‌.شدند



 



 نام ایرانی 

بانک‌های‌‌

 سرمایه‌گذاری

شرکت‌های‌

 تأمین‌سرمایه



 تعریف

شرکت‌های‌تأمیخ‌سرمایه‌نیادهای‌•
مالی‌ای‌هستند‌کهه‌معهام ت‌بهازار‌‌‌‌

‌.سرمایه‌را‌تسیی ‌می‌کنند
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 بانکداری تجاری در مقابل بانکداری سرمایه گذاری

 بانکداری سرمایه گذاری

 غیرسپرده‌پذیر

 تأمیخ‌مالی‌شرکت‌ها

 عمد ‌فعالیت‌ها‌در‌بازار‌سرمایه

 عمد ‌درآمد‌از‌کارمزد‌مشاوره‌ها

 تحت‌نظارت‌نسبتاً‌ضعیف‌

 بانکداری تجاری

 سپرده‌پذیر

 تأمیخ‌مالی‌افراد‌و‌شرکت‌ها

 عمد ‌فعالیت‌ها‌در‌بازار‌پول

 عمد ‌درآمد‌از‌شزاف‌نرخ‌بیره‌‌

‌تحت‌نظارت‌نسبتاً‌شدید
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 انواع مدل های شرکت های تأمین سرمایه 

 (فراگیر)بانر‌های‌همه‌جانبه‌

‌شرکت‌های‌تأمیخ‌سرمایۀ‌مستق 

 بانر‌های‌هلدینگ



 چهار خدمت اصلی  

‌افزایش‌سرمایه

‌ارایۀ‌مشاوره‌در‌زمینۀ‌ادغام‌و‌تصاحب

‌مبادرت‌به‌فروش‌و‌معاملۀ‌اوراق‌بهادار

‌عمومی‌مشاوره‌ایارایۀ‌خدمات‌



 اهداف افزایش سرمایه

 تصازب‌سایر‌شرکت‌ها

‌توسعۀ‌عملیات‌جاری

‌تأمیخ‌مالی‌پروژه‌های‌جدید

‌کاهش‌بار‌بدهی‌در‌سا تار‌سرمایه



 ادغام و تصاحب

‌تصازب‌یر‌شرکت

‌فروش‌یر‌شرکت‌و‌یا‌اقمار‌آن

 سازمان‌دهی‌ادغام‌شرکت‌ها

‌سازمان‌دهی‌سرمایه‌گذاری‌مشترک



 فروش و معاملۀ اوراق بهادار

بازارسازی   
 سهام

عرضۀ عمومی 
 اولیۀ سهام

سهام  
شرکت های 

 بورسی



 خدمات مشاوره ای عمومی



 نقش شرکت های تأمین سرمایه در توسعۀ بازار سرمایه

‌افزایش‌پایۀ‌سرمایۀ‌بازارهای‌مالی

 کمر‌به‌ صوصی‌سازی

‌افزایش‌نقدشوندگی‌بازار‌سیام

 افزایش‌کارایی‌اط عاتی‌بازار



 روش های تأمین مالی ساختاریافته
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 تبدیل به اوراق بهادار کردن

 تأمین مالی قبضه مالکیت

 وام سندیکایی

 تأمین مالی پروژه



 ابزار مبتنی بر بدهی

 :برخی از خصوصيات تأمين مالی ساختاريافته عبارتند از

 .مجموعه ای از دارايی ها در قالب يك سبد دارایی جمع آوری می شود

تعهداتی كه با دارايی ها پشتيبانی می شود در طبقات سرمايه گذاری مختلف رده بندی شده تعريف می شود 

. 

ريسك  (Special Purpose Legal Entity)با تشكيل يك نهاد قانونی مقاصد خاص با عمر محدود، 

اعتباری مجموعه دارايی ها از ريسك اعتباری تعهدگر اوليه منفك و در محدوده فعاليت مالی تعریف شده 

 .تمركز می یابد



 سرمایه خطرپذیر



 اختلاط بازارها-محصولات مشترک

 تبدی ‌به‌اوراق‌بیادار‌کردن•

 تأمیخ‌مالی‌قبضۀ‌مالزیت•

 وام‌سندیزایی•

 تأمیخ‌مالی‌پروژه•

 تأمین‌مالی‌ساختاریافته

 صندوق‌های‌بازنشستگی‌برنامه‌ریزی‌شده•

 صندوق‌های‌سرمایه‌گذاری‌مشترک•

 صندوق‌های‌سرمایه‌گذاری‌با‌درآمد‌ ابت•

صندوق‌های‌‌

 سرمایه‌گذاری
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