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(backtesting)پسآزمایی

شامل کاربرد روش های کمّی جهت 

تعیین مطابقت پیش بینی هاای ما   

 .نتایج واقعی استبا 



مهمترینعواملعدمپذیرشمدلریسکدرپسآزماییها

مفروضات توزیعی لحاظ 
 نادرست در مدل های آماری 

تغییرات بزرگ در تلاطم ایجاد 
 عوامل ریسک بازار 

چالش های مربوط به مدل سازی 
وابستگی های زمانی موجود در 

 تلاطم های بازدۀ سبد دارایی



پسآزماییهدف

 1996پیمان سال -کمیتۀ بال 

ماهیت تمامی تلاش هایی که در جهات •

پس آزمااایی راامر می ،یااردس مقای اا  

نتااایج صاراال از معاااملا واقعاای بااا 

 .مقادیر ایجادش ه تمسط م   است



بهبودبرآوردهایریسکوسرمایۀریسک:پسآزمایینتیجۀ

در رمر عملکرد 

 سنج  ری ک محافظه کارانه

ذخیرۀ سرمای  

 مازاد

در رمر عملکرد ج مران  

 سنج  ری ک

ع م کفایت 

 ذخیرۀ سرمایه



 (I)سرمایهوپسآزماییکفایتالزامات

برای پمشش ری ک بازار هر بانک برابر با ص اکثر مق ار لازم سرمای  

و % 99از بین آخرین ارزش در معرض ری ک بانک در سطح اطمینان 

روزه و صارل ضرب یاک ضارید در میاان ین ارزش 10افق پیش بینی 

و افق % 99روز ،ذشت  بانک در سطح اطمینان  60در معرض ری ک 

روزه می باش  که این ضرید بار اسااع عملکارد سانج  10پیش بینی 

VaR در پس آزمایی ممرد استفاده قرار می ،یرد. 
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(II)سرمایهوپسآزماییکفایتالزامات

باار اساااع نتااایج . شااامل سااه منطقاا  سااو س زرد و قرماا  اسااتλt چااارچمب قااانمنی باارای تعیااین

ایان طوقه بنا ی بار پایا  تعا اد . پس آزماییس م   ری ک بانک در یکی از این نماصی جاای می ،یارد

تع اد تخطی ها با مقای   زیان واقعی . است% 99تخطی ها از ارزش در معرض ری ک یک روزه و 

  λt تع اد تخطی هاا تعیین کننا ۀ ضارید ف اینا ۀ. روز ،ذشته استخراج می  شمد 250در طی  VaRو 

 :است که به رمر زیر تعریف می شمد
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پسآزماییرویکردهای

 پیش بینی چگالی 

آزمون های مبتنی بر تبدیل 
 روزِن بلات

آزمون های مبتنی بر تبدیل 
 برکویتز

 پیش بینی احتمال رویداد

 آزمون کوپیک

 آزمون پوشش غیرشرطی

 آزمون استقلال

 آزمون پوشش شرطی

 آزمون اختلاف شرط بندی

 آزمون صدک پویا

density forecast 

tests based on Rosenblatt 
transformation 

tests based on Berkowitz 
transformation 

event probability forecast 

Kupiec test 

unconditional coverage test 

Independence test 

conditional coverage test 

martingale difference test 

dynamic quantile test  



نکتۀمهم



غیرشرطی پوشش آزمون
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 (I)مثال-غیرشرطی پوشش آزمون

فرض کنیا  بار اسااع یاک ما   ارزش در معرض ری اک در 

پیش بیناااای از ارزش 500س تعاااا اد %95سااااطح اطمینااااان 

ا،اار در ایاان . در معرض ری ااک هاار دوره در اختیااار داریاا 

تخطی وجمد داشاته باشا  باا کااربرد  30پیش بینی تع اد 500

 :آزممن پمشش غیرشرطی خماهی  داشت
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(II)مثال-غیرشرطی پوشش آزمون

در  1مق ار تمزیع کای دو با درج  آزادی 

 3.8415براباار بااا % 5سااطح بحراناای 

باا ین ترتیااد فرضاای  راافر رد . اساات

یعنی تع اد تخطی های م   . نمی شمد

به لحاظ آماری تفااو قابل ملاصظاه ای 

. با تع اد تخطی های ممرد انتظاار نا ارد

بنابراینس م   یادش ه از آزممن پمشش 

 .غیرشرطی سربلن  بیرون آم ه است



باتشکرازتوجهشما


