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 (رتبه بر اساس فروش)فهرست شرکت های برتر ایران، فیلترشده بر اساس شرکت های بخش فلزات 



 چشم انداز صنعت فولاد در ایران

 میلیون تن می باشد 55،  1404برنامه تولید فولاد خام کشور در سال. 
 میلیون تن درنظر گرفته  36برنامه تولید فولاد خام در کشور تا پایان برنامه پنجم برابر

 .شده است

 



 تجارت جهانی در محصولات فولادی

 روند کلی تجارت جهانی فولاد تا
 .صعودی بوده است 2008سال 

 
 افت  2009به  2008از سال

محسوسی در تجارت جهانی  
 .فولاد دیده می شود

 
 2010، سال 2009بعد از افت سال 

 .توام با رشد اندکی بوده است



 جمع بندی ازصنعت فولاد

 2010میلیون تنی فولاد در سال  8با توجه به واردات حدود  ،
سرمایه گذاری های جدید در این صنعت می تواند به کاهش  

 .واردات بینجامد
 
 میلیون  55پیش بینی ( 1404)در سال پایانی چشم انداز بیست ساله

 .تن تولید فولاد خام شده است
 
 باتوجه به دسترسی به انرژی و سنگ آهن، این صنعت از مزیت

 .نسبی جهت سرمایه گذاری برخوردار است



 بخش مالی و واقعی اقتصاد

 بخش واقعی اقتصاد

 بخش مالی اقتصاد بخش فلزات•

 بانک•
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 رابطه بخش و بانک

رشد بخش فلزات در گرو رابطه 
اثربخش با بخش مالی با محوریت 

 .  است بانک های تجاری
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 مدل های عمده بانک

 هلدينگ بانکی

Holding 
Banks 

بانک های 
 (فراگير)همه جانبه 

Universal 
Banks 
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 هلدینگ بانکی

 بانک

 بيمه

 تأمين سرمايه

 کارگزاری

 صرافی

 ليزينگ

 سرمايه گذاری
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 هلدینگ بانک، هلدینگ خدمات مالی

 هر کدام از شرکت های هلدینگ بانکی بخشی از خدمات مالی را
 .ارائه می دهند

 

       با شناخت خدمات هلدینگ میی تیوان از تمیام یرفییت هیای بیازار
 .مالی استفاده کرد

 

   بانکداری شرکتی نه فقط از امکانات بانک بلکه از امکانیات کیل
 .هلدینگ استفاده می کند
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 1391متغيرها و سياست های اصلی قابل پيش بينی در سال 

 ادامه نرخ رشد سال های اخیر 
تحریم ها و محدودیت های بین المللی کم رنگ تر 

  آسیب پذیری درآمدهای ارزی دولت و  حداقل حفظ نرخ جیاری
 ارز 

جمايت های تعرفه ای احتمالی از صنايع داخلی 

عهد‌ باررفتن : اجرای نصفه و نيمهه رهره هدفمنهدی يارانهه ها

 شديد قيمت حامل های انزژی
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 1391متغيرها و سياست های اصلی قابل پيش بينی در سال 

پتانسيل نرخ رشد بار در اقتصاد 

برگشت عقلانيت : کاهش احتمالی نرخ سود بانکی 

امکان تقويت بازار سرمايه با فرض کاهش نرخ سود بانکی 

 تعقيههپ پههار  ای از اهههدام بهها کماکههان بهها تشهه‌ انداز اقتصههاد

 سياسی
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 حوزه های همکاری بانک با صنایع فلزی

 تجارت داخلی و خارجی

 سرمایه  در گردش

 توسعه یرفیت

 سرمایه گذاری جدید

 سرمایه گذاری مخاطره آمیز

 تحقیق و توسعه
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 روش‌های‌مختلف‌رشد‌بنگاه

 رشد ارگانیک  •

 رشد درونی با اهرم مالی•

 تحت لیسانس•

 ( joint venture)مشارکت عملی •

 ادغام و قبضه مالکیت•



 روش های تأمين مالی

 تأمین مالی سنتی

 structured))تأمین مالی ساختاریافته 
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 ( structured finance)تأمین مالی ساختاریافته 

حوزه ای از دانش مالی اسیت کیه بیرای رفیع نیازهیای      •
ایین  . مالی منحصر به فرد شرکت ها توسعه یافتیه اسیت  

نیازهای مالی معمیولا  بیا ابیزار میالی موجیود در بیازار       

 .مرتفع نمی شود



 روش های تأمين مالی

 مبتنی بر بدهی
 مبتنی بر سرمایه



 بازارهای مالی

 بازار سرمايه

بازاری است که  ابزار 

مالی با سررسید یک 

سال یا بیشتر در آن 

 .معامله می شود

 بازار پول

بازاری است که  ابزار 

مالی با سررسید کمتر 

از یک سال در آن 

 .معامله می شود



 یک مسأله جدی

بروز مشکل 

سرمایه در 

 گردش



 روش های تأمين مالی ساختاریافته
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 تبديل به اوراق بهادار کردن

 تأمين مالی قبضه مالکيت

 وا‌ سنديکايی

 تأمين مالی پروژ 



 ابزار مبتنی بر بدهی

 :برخی از خصوصيات تأمين مالی ساختاريافته عبارتند از

 .مجموعه ای از دارايی ها در قالب يك سبد دارایی جمع آوری می شود

تعهداتی كه با دارايی ها پشتيبانی می شود در طبقات سرمايه گذاری مختلف رده بندی شده تعريف می شود 

. 

ريسك  (Special Purpose Legal Entity)با تشكيل يك نهاد قانونی مقاصد خاص با عمر محدود، 

اعتباری مجموعه دارايی ها از ريسك اعتباری تعهدگر اوليه منفك و در محدوده فعاليت مالی تعریف شده 

 .تمركز می یابد



 تأمين مالی کوتاه مدت

مالی تجاری 

اعتبارات اسنادی 

ضمانت نامه ارزی و ريالی 

ضمانت نامه اعتبار خريد 

بيمه نامه خريد دين 

بيمه نامه خاص صادرات 

سرمايه در گردش 

تأمين مالی سرمايه  در گردش 

مديريت سرمايه در گردش 
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 تأمين مالی بلندمدت

تأمين مالی رره های توسعه 

صندوق سرمايه گذاری 

 صکوک 

گواهی سپرد  خاص 

اوراق مشارکت 

 تأمين مالی شرکت های در شرم را  اندازی 

سرمايه مخارر  پذير 

 مشارکت عملی 
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 سرمایه خطرپذیر



 خدمات مالی شرکت ها
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 تأمین مالی

 ارایه مشاوره در زمینه ادغام و تصاحب

 فروش و معامله اوراق بهادار

 عمومی مشاور  ایارایه خدمات 



 فروش و معامله در بورس و فرابورس

معاملات در بورس کار 

معاملات پوششی خارج از کشور 

معاملات پوششی داخل کشور 

27 



 ابزارهای مبتنی بر سرمایه

 سها‌ عادی

 سها‌ پروژ 

 صندوق سها‌ اختصاصی

 صندوق های تخصصی



 صندوق های تخصصی  

صندوق زمین 
 و ساختمان

صندوق 
 بهره برداری



 ابزار مالی اسلامی



 ابزارهای اسلامی انتفاعی

 ابزار با بازدهی معین

 اوراق مرابحه

 اوراق اجاره

 اوراق منفعت

 اوراق استصناع

 ابزار با بازدهی انتظاری

 اوراق مشارکت

 اوراق مضاربه

 اوراق مزارعه

 اوراق مساقات



 ابزار با بازدهی معين

اوراق اجاره  اوراق اجاره

 عادی

اوراق اجاره به 

 شرط تملیک



 ابزار با بازدهی معين

 اوراق منفعت

سند مالی بهاداری است که بیانگر مالکیت دارنده آن بر 

مقدار معینی خدمات یا منافع آینده از یک دارایی بادوام 

است که در ازای پرداخت مبلغ معینی به وی منتقل شده 

مانند گواهی حق اقامت در هتل معین برای روز . است

 معلوم



 ابزار با بازدهی معين

 (سفارش ساخت)اوراق استصناع 

براساس قرارداد استصناع یکی از طرفین قرارداد، در 

مقابل دریافت مبلغی معین، ساخت و تحویل چیز 

مشخصی را در زمان معین برای طرف دیگر به عهده 

 .می گیرد



 انواع تأمين مالی ارزی
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 بهبود ساختار مالی شرکت

 خرید زیر قیمت شرکت ها

 فرار از مالیات

 خلق غول ها  و امپراتوری ها اقتصادی



 هم‌افزایی

Synergy 

Synergy 

Synergy 

Synergy 





Too Much 

Diversification 

 



 با تشکر
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