




 بازیگران سیستم مالی

عرضه‌کنندگان‌
 وجوه

 متقاضیان‌وجوه بازارهای‌مالی
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 بازارهای مالیدسته بندی سنتی 

 بازار‌ابزار‌مالی‌کوتاه‌مدت‌تر•

 بازار پول 

 بازار‌ابزار‌مالی‌بلندمدت‌تر•

 بازار سرمایه



 :تقسيم بندي بازارهاي مالي اعتباري است

 .ساله‌می‌فروشند‌30بانک‌ها‌وام‌های‌رهنی‌•

 .ساله‌می‌فروشند‌5بورس‌ها‌اوراق‌قرضۀ‌•

 .شرکت‌ها‌برای‌سرمایه‌گذاری‌بلندمدت‌به‌بانک‌ها‌مراجعه‌می‌کنند•

‌.شرکت‌ها‌برای‌تأمین‌سرمایه‌در‌گردش‌به‌بورس‌مراجعه‌می‌کنند•
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 معماری سیستم مالی

تعیین‌رابطۀ‌نسبی‌بانک‌ها‌
 و‌بازارهای‌سرمایه
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 سرمایهبه بازار پول یا گرایش 

 .گرایش‌به‌بازار‌پول‌غالب‌است•

 بانک پایه

 .گرایش‌به‌بازار‌سرمایه‌غالب‌است•

 بازار پایه



 جریان غالب  

 کشورهاي توسعه یافته

 واسطه‌زدایی

 بازار‌پایگی

 کشورهاي در حال توسعه

 واسطه‌گرایی

 بانک‌پایگی



 طرح موضوع

 :در معماري سيستم مالي

 آیا‌بانک‌پایگی‌بهتر‌است‌یا‌بازار‌پایگی؟

 آیا‌بانک‌ها‌و‌بازارهای‌سرمایه‌جایگزین‌یکدیگرند؟

 آیا‌توسعۀ‌سیستم‌مالی‌بیشتر‌بر‌توسعۀ‌بانک‌ها‌استوار‌است‌یا‌بازارهای‌سرمایه؟

9 



 مسیر رشد  
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 سيستم هاي مالي و رشد اقتصادي

 .کشورهای‌پیشرفته‌سیستم‌های‌مالی‌پیچیده‌دارند•

بازارهای‌مالی‌انباشت‌سرمایه‌را‌تسههی ‌و‌ریسهک‌را‌مهدیریت‌‌‌‌•
 .می‌کنند

سیسههتم‌مههالی‌یکههی‌از‌مهههم‌تههرین‌عوامهه ‌سهها تاری‌مهه  ر‌بههر‌‌‌•
 .بهره‌وری‌است

11 



 :تأثیر سیستم مالی بر رشد اقتصادی از طریق

 تجهیز پس اندازها

 بسط نقدشوندگی

 تخصیص منابع

 مدیریت ریسک

 پایش مدیریتی

 تسهیل تجارت
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 اشکال تأثیر متقابل بانک ها و بازارهای سرمایه
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 رابطۀ رقابت

 

 .بانک‌ها‌و‌بازار‌سرمایه‌در‌تأمین‌مالی‌رقیب‌یکدیگرند•

 .هرکدام‌به‌هزینۀ‌عدم‌توسعۀ‌دیگری‌توسعه‌می‌یابند•

 .با‌توجه‌به‌نقش‌هرکدام،‌قانون‌گذاران‌به‌دنبال‌ایجاد‌توازن‌در‌توسعۀ‌هر‌دو‌اند•

مهههم‌تههرین‌عامهه ،‌روش‌هههای‌کههارای‌انتقههال‌سههرمایه‌از‌پههه‌اندازکننههدگان‌بههه‌‌‌‌‌‌•
 .سرمایه‌گذاران‌است
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 :الگوی‌واقعی‌توسعۀ‌سیستم‌مالی‌بر‌مبنای‌تقاب ‌بانک‌ها‌و‌بازارها‌نیست

توسعۀ‌بازارهای‌سرمایه‌بهه‌کهاهش‌هزینهۀ‌سهرمایۀ‌بانهک‌هها‌و‌در‌نتیجهه‌‌‌‌‌‌‌‌•
توسعۀ‌بانک‌ها‌می‌انجامد؛‌بانک‌ها‌با‌هزینه‌ههای‌کتتهری‌از‌یریها‌بهازار‌‌‌‌‌

 .سرمایه‌تأمین‌مالی‌می‌کنند‌و‌وام‌های‌بیشتری‌اعطا‌می‌کنند

از‌یریهها‌تبههدی ‌بههه‌اوراق‌بهههادار‌کههردن،‌بانههک‌ههها‌کی یههت‌اعتبههاری‌‌‌‌•
وام‌گیرندگان‌را‌تأیید‌می‌کننهد‌و‌بهازار‌سهرمایه‌وام‌گیرنهدگان‌را‌تهأمین‌‌‌‌‌‌

 .مالی‌می‌کند
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 بانک ها به بازار سرمایهکمک 

پیام‌مثبت‌به‌سهامداران‌شرکت‌وام‌گیرنده‌مخابره‌مهی‌کنهد‌و‌موجهب‌افهزایش‌قیتهت‌سههام‌‌‌‌‌‌‌•
 .شرکت‌می‌شود

هزینه‌های‌جستجوی‌ایلاعات‌را‌برای‌ارزیابی‌تحلی ‌گهران‌و‌سهرمایه‌گهذاران‌اوراق‌بههادار‌‌‌‌‌•
 .کاهش‌می‌دهد

 :وامدهي بانک ها به شرکت ها

 .وقتی‌سهامشان‌عرضۀ‌عتومی‌می‌شود،‌کتتر‌وضعیت‌زیرقیتت‌را‌تجربه‌می‌کنند•

هزینه‌های‌تأمین‌مالیشان‌از‌مجهرای‌بهازار‌سهرمایه‌بهه‌واسهطۀ‌کهاهش‌‌دامنهک‌اوراق‌بهدهی‌‌‌‌‌‌‌‌‌•
 .شرکت‌و‌کاهش‌هزینه‌های‌پذیره‌نویسی‌پایین‌می‌آورد

 :شرکت هایي که رابطۀ مالي تعریف شده اي با بانک ها دارند
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 بانک هابه  بازار سرمایهکمک 

 :بازاراهای سرمایۀ بزرگ تر

بههه‌بانههک‌ههها‌در‌جهههت‌بهبههود‌غربههال‌وام‌گیرنههده‌ههها،‌ن ههارت‌‌‌‌•
کارامدتر‌بر‌سرمایه‌گذاری‌ها،‌و‌پیام‌دهی‌وضعیت‌ریسک‌آن‌ها‌

 .به‌روش‌هایی‌غیر‌از‌نسبت‌سرمایه‌به‌دارایی‌کتک‌می‌کند

به‌پیام‌دهی‌ناشی‌ازعتلکرد‌بانک‌ها،‌کتک‌شایانی‌می‌کند‌کهه‌‌•
نتیجۀ‌آن‌تأمین‌مالی‌با‌قیتت‌هایی‌متناسهب‌بها‌سهطی‌ریسهک‌و‌‌‌‌‌

 .شهرت‌بانک‌است
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 بانک ها و بازارها

 بانک هاي تجاري

 بازار‌پول

 بانک هاي سرمایه گذاري

 بازار‌سرمایه



 بانک داری سنتی



 ابزار مالی در بانکداری سنتی

 .اغلب‌ابزار‌مالی‌نسبتاً‌کوتاه‌مدت‌عرضه‌می‌شود•

 سررسيد کوتاه

 .اغلب‌ابزار‌مالی‌مبتنی‌بر‌بدهی‌عرضه‌می‌شود•

 مبتي بر بدهي
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 اختلاط بازارها-محصولات مشترک

 تبدی ‌به‌اوراق‌بهادار‌کردن•

 تأمین‌مالی‌قبضۀ‌مالکیت•

 وام‌سندیکایی•

 تأمین‌مالی‌پروژه•

 تأمين مالي ساختاریافته

 صندوق‌های‌بازنشستگی‌برنامه‌ریزی‌شده•

 صندوق‌های‌سرمایه‌گذاری‌مشترک•

 صندوق‌های‌سرمایه‌گذاری‌با‌درآمد‌ ابت•

صندوق هاي  

 سرمایه گذاري
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 بدهي -مدیریت دارایي

تتای ‌بانک‌ها‌برای‌عرضۀ‌ابزار‌مالی‌کوتاه‌مهدت‌‌•
و‌مبتنی‌بهر‌بهدهی‌تلاشهی‌اسهت‌در‌جههت‌تطهابا‌‌‌‌‌‌‌

و‌تطابا‌وجه‌نقد‌(‌maturity mach)سررسید‌
(cash mach‌)دارایی‌ها‌و‌بدهی‌های‌بانک‌ها‌
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 تحول صنعت بانکداری

-Glassوضع قانون 

Steagall  (1933) 

بر‌اساس‌ایهن‌قهانون‌زهوز ‌‌‌‌•
فعالیههت‌هههای‌بانههک‌‌داری‌‌‌
تجهههههاری‌و‌بانهههههک‌داری‌
سرمایه‌‌گذاری‌از‌ههم‌جهدا‌‌‌

 .می‌شد

-Glassلغو قانون 

Steagall  (1999) 

با‌لغو‌این‌قانون‌بانهک‌ههای‌‌‌•
تجاری‌به‌یهور‌گسهترده‌ای‌‌‌
وارد‌زههههههوز ‌فعالیههههههت‌‌
بانک‌ههای‌سهرمایه‌گهذاری‌‌‌‌

‌.شدند



  Glass-Steagallلغو قانون 

 :برخی از اقتصاددانان معتقدند

لغو این قانون به بحران اخیر دامن زده است چراکه 

فرهنگ ریسک پذیر بانک های سرمایه گذاری بر فرهنگ 

محافظه کار بانک های تجاری مسلط شده و تقبل 

سطوح ریسک و اهرم بالاتر بانک های تجاری را 

 .به همراه داشته است



 نام ایرانی 

بانک هاي  

 سرمایه گذاري

شرکت هاي 

 تأمين سرمایه



 خط تجاری الف•
 

 خط تجاری ب•
 

 خط تجاری ج•
 

 خط تجاری د•

 واحد تجاري
 بانکداری شرکت ها•

 معامله و فروش•

 بانک داري سرمایه گذاري

 بانکداری خرده پا•

 بانک داری تجاری•

 پرداخت و تسویه•

 خدمات نمایندگی•

 بانک داري سنتي

 مدیریت دارایی•

 کارگزاری خرده پا•

 مابقي

 حوزۀ فعالیت  بانک ها بر اساس گروه بندی کمیتۀ بازل



 



 تعریف

شرکت‌های‌تأمین‌سرمایه‌نهادهای‌•
مالی‌ای‌هستند‌کهه‌معهاملات‌بهازار‌‌‌‌

‌.سرمایه‌را‌تسهی ‌می‌کنند
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 شرکت های تأمین سرمایه در مقابل بانک های تجاری

‌سپرده‌پذیر

‌تأمین‌مالی‌افراد‌و‌شرکت‌ها

‌عتد ‌فعالیت‌ها‌در‌بازار‌پول

 عتد ‌درآمد‌از‌شکاف‌نرخ‌بهره‌‌

‌تحت‌ن ارت‌شدیدتر

‌غیرسپرده‌پذیر

‌تأمین‌مالی‌شرکت‌ها

‌عتد ‌فعالیت‌ها‌در‌بازار‌سرمایه

 عتد ‌درآمد‌از‌کارمزد‌مشاوره‌ها

 تحت‌ن ارت‌ضعیف‌تر



 انواع مدل های شرکت های تأمین سرمایه 

 (فراگیر)بانک‌های‌هته‌جانبه‌

‌شرکت‌های‌تأمین‌سرمایۀ‌مستق 

 بانک‌های‌هلدینگ



 چهار خدمت اصلی  

 افزایش سرمایه

 ارایۀ مشاوره در زمينۀ ادغام و تصاحب

 مبادرت به فروش و معاملۀ اوراق بهادار

 عمومي مشاوره ايارایۀ خدمات 



 اهداف افزایش سرمایه

 تصازب‌سایر‌شرکت‌ها

‌توسعۀ‌عتلیات‌جاری

‌تأمین‌مالی‌پروژه‌های‌جدید

‌کاهش‌بار‌بدهی‌در‌سا تار‌سرمایه



 ادغام و تصاحب

‌تصازب‌یک‌شرکت

‌فروش‌یک‌شرکت‌و‌یا‌اقتار‌آن

 سازمان‌دهی‌ادغام‌شرکت‌ها

‌سازمان‌دهی‌سرمایه‌گذاری‌مشترک



 فروش و معاملۀ اوراق بهادار

بازارسازی   
 سهام

عرضۀ عمومی 
 اولیۀ سهام

سهام  
شرکت های 

 بورسی



 خدمات مشاوره ای عمومی



 نقش شرکت های تأمین سرمایه در توسعۀ بازار سرمایه

‌افزایش‌پایۀ‌سرمایۀ‌بازارهای‌مالی

 کتک‌به‌ صوصی‌سازی

‌افزایش‌نقدشوندگی‌بازار‌سهام

 افزایش‌کارایی‌ایلاعاتی‌بازار
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