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 سرمایه در گردش 

معمولاً اشاره به نگاهداري دارايي هاي جاري يا كوتاه مدت ازقبيل  ججله   
 .  نقد، حساب هاي دريافتني، موجودي ها، ج اجراق بهادار قاب  معامله دارد

 .  مي گويند (circulating capital)به اين اقلام سرماية در چرخش 

يا سرماية  (revolving)به سرمايه در گردش هم چنين سرماية گردان 
 .  كوتاه مدت نيز مي گويند



 مفاهيم سرمایه در گردش

 : دج برداشت از سرمايه در گردش ججود دارد

 مفهوم ترازنامه اي•

 مفهوم چرخة عمليات•

 در مفهوم ترازنامه اي

 (خالص سرمايه در گردش)مازاد دارايي هاي جاري به بدهي هاي جاري •

 جمع دارايي هاي جاري يا ناخالص دارايي هاي جاري•

 در مفهوم چرخة عمليات

 محصول( فرجش)خريد مواد اجليه، توليد محصول، ج توزيع •

 جقتي شركت ها از كسري سرمايه در گردش صحبت مي كنند، آن ها به كمبود منابع نقدي اشاره دارند•



 چرخة عملياتي شركت

 دورة تعویق ـ پرداختي ها

 دورة تبدیل موجودي

 چرخة تبدیل نقدینگي

 چرخة عمليات

 پرداخت براي 
 خریدهاي انجام شده

 وصول وجوه نقد
 وليهاخرید مواد 

 فروش اعتباري محصول

 دورة تبدیل حساب هاي دریافتني



 چرخة سرمايه در گردش  

 (چرخة عملياتي)

 حساب هاي پرداختني

 موجودي نقدي

 كار در  مواد اوليه
 جريان ساخت

 كالاهاي 
 ساخته شده

 ارزش افزوده

 حساب هاي 
 دريافتني

 فروش



 سرمایه گذاري در سرمایه در گردش

 نوع محصولات توليدي، •

 مدت زمان چرخة عملياتي، •

 سطح فرجش، •

 سياست هاي حفظ موجودي، •

 ميزان تقاضاي پيش بيني نشده براي محصولات، •

 زمان پيش بيني نشده براي دريافت مواد اجلية جديد، •

 (فرجش اعتباري)سياست هاي نسيه فرجشي •

 ... ج •

 .بستگي دارد•

 اندازه ج ماهيت سرمايه گذاري در دارايي هاي جاري به عوام  متعددي چون



 سه سياست مختلف براي سرمایه در گردش

                        

 (ریال)فروش 

ي 
جار

ي 
ي ها

رای
دا

(
ال

ری
)  

 خط مشي محافظه كارانه

 خط مشي پرریسك

 خط مشي ميانه



 تفاوت بين سرمایه در گردش دائمي و موقت
ان
يز
م

 

 بخش متغير سرمايه در گردش

 سرمايه در گردش دائمي

 زمان



ان
يز
م

 

 زمان

 بخش متغير سرمايه در گردش

 سرمايه در گردش دائمي



 نيازهاي تأمين مالي در طول زمان
                     

 دارایي هاي ثابت

 دارایي هاي جاري دائمي

 جمع دارایي ها

 دارایي هاي جاري در نوسان

 زمان

 ریال



 رویكرد انطباق در تأمين مالي دارایي ها
                     

 دارایي هاي ثابت

 دارایي هاي جاري دائمي

 كل دارایي ها

 دارایي هاي جاري در نوسان

 زمان

 ریال

 بدهي كوتاه مدت

 بدهي بلندمدت به علاوه 
 سهام سرمایه



 رویكرد محافظه كارانه در تأمين مالي دارایي ها

                     

 دارایي هاي ثابت

 دارایي هاي جاري دائمي

 كل دارایي ها

 دارایي هاي جاري در نوسان

 زمان

 ریال

 بدهي كوتاه مدت

 بدهي بلندمدت به علاوة 
 سهام سرمایه



 رویكرد پرریسك در تأمين مالي دارایي ها

                     

 دارایي هاي ثابت

 دارایي هاي جاري دائمي

 كل دارایي

 دارایي هاي جاري در نوسان

 زمان

 ریال

 بدهي كوتاه مدت

 بدهي بلندمدت به علاوة 
 سهام سرمایه



 یك مسأله جدي

بروز مشکل 

سرمایه در 

 گردش



 تأمين مالي كوتاه مدت

 مالي تجاري

 اعتبارات اسنادي•

 ضمانت نامه ارزي ج ريالي•

 ضمانت نامه اعتبار خريد•

 بيمه نامه خريد دين•

 بيمه نامه خاص صادرات•
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 بازارهاي مالي

 بازار سرمايه

بازاری است که  ابزار 

مالی با سررسید یک 

سال یا بیشتر در آن 

 .معامله می شود

 بازار پول

بازاری است که  ابزار 

مالی با سررسید کمتر 

از یک سال در آن 

 .معامله می شود



 تنگناي اعتباري

 توليد بسيار كم تر پول پرقدرت

عدم توان بانك ها در جصول مطالبات ج خلق 
 طرف عرضهبا نيازهاي پول متناسب 



 روش هاي تأمين مالي

 مبتنی بر بدهی
 مبتنی بر سرمایه



 صندوق هاي تخصصي 

 صندوق بهره برداري



 ابزارهاي اسلامي انتفاعي

 ابزار با بازدهي معين

 اجراق مرابحه

 اجراق اجاره

 اجراق منفعت

 اجراق استصناع

 ابزار با بازدهي انتظاري

 اجراق مشاركت

 اجراق مضاربه

 اجراق مزارعه

 اجراق مساقات



 ابزار با بازدهي معين

 (سفارش ساخت)اوراق استصناع 

براساس قرارداد استصناع یکی از طرفین قرارداد، در 

مقابل دریافت مبلغی معین، ساخت و تحویل چیز 

مشخصی را در زمان معین برای طرف دیگر به عهده 

 .می گیرد



 انواع تأمين مالي ارزي



 اوراق تجاري
Commercial Papers 
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