


 



 بخش مالی و واقعی اقتصاد

 بخش واقعی اقتصاد

 بخش مالی اقتصاد مثلا بخش فلزات•

 بانک•
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 رابطه بخش و بانک

رشد بخشهای بازرگانی و صنعتی در 
گرو رابطه اثربخش با بخش مالی با 

 . است بانک های تجاریمحوریت 

4 



 روش های تأمین مالی

 مبتنی بر بدهی
 مبتنی بر سرمایه



 بازارهای مالی

 بازار سرمایه

بازاری است که  ابزار 

مالی با سررسید یک 

سال یا بیشتر در آن 

 .معامله می شود

 بازار پول

بازاری است که  ابزار 

مالی با سررسید کمتر 

از یک سال در آن 

 .معامله می شود



 بانکداری تجاری در مقابل بانکداری سرمایه گذاری

 بانکداری سرمایه گذاری

 غیرسپرده پذیر

 تأمین مالی شرکت ها

 عمدۀ فعالیت ها در بازار سرمایه

 عمدۀ درآمد از کارمزد مشاوره ها

 تحت نظارت نسبتاً ضعیف 

 بانکداری تجاری

 سپرده پذیر

 تأمین مالی افراد و شرکت ها

 عمدۀ فعالیت ها در بازار پول

 عمدۀ درآمد از شکاف نرخ بهره  

 تحت نظارت نسبتاً شدید
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 مدل های عمده بانک

 هلدینگ بانکی

Holding 
Banks 

بانک های 
 (فراگیر)همه جانبه 

Universal 
Banks 
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 هلدینگ بانکی

 بانک

 بیمه

 تأمین سرمایه

 کارگزاری

 صرافی

 لیزینگ

 سرمایه گذاری
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 هلدینگ بانک، هلدینگ خدمات مالی

 هر کدام از شرکت های هلدینگ بانکی بخشی از خدمات مالی را
 .ارائه می دهند

 

       با شناخت خدمات هلدینگ میی تیواا از تمیام یرفییت هیای بیازار
 .مالی استفاده کرد

 

    بانکداری شرکتی نه فقط از امکانات بانک بلکه از امکانیات کی
 .هلدینگ استفاده می کند
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 تفکیک بازار بانکداری تجاری

بانکداری 
 خرده فروشی

Retail 
banking 

بانکداری 
 شرکتی

Corporate 
banking 

بانکداری 
 کسب وکار

Business 
banking 

بانکداری 
 اختصاصی

Private 
banking 
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 مرزهای نسبتاً مشخص

 بانکداری خرده فروشی .با افراد و کسب وکارهای کوچک سروکار دارد•

 بانکداری کسب وکار .به کسب وکارهای میان اندازه خدمات می رساند•

 بانکداری شرکتی .به واحدهای کسب وکار بزرگ اندازه خدمات می رساند•

برای افراد و خانواده هایی با ارزش ویژۀ بالا مدیریت ثروت •
 .انجام می دهد

 بانکداری اختصاصی
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 اندازۀ شرکت ها -بانکداری تجاری

 بانکداری خرده فروشی

Retail banking 

 بانکداری کسب وکار

Business banking 

 بانکداری شرکتی

Corporate 
banking 



 واحد بانک داری شرکتی  

واحد بانک داری شرکتی اغلب بهه زیرواحهدهایی   
هرکدام از زیرواحدها به صهعتت  . تفکیک می شود

کارکعهان ههر زیرواحهد    . مشخصی اختصاص دارد
بههرای خههدمت رسههانی بههه شههرکت هههای فتهها  در 

 . صعتت مربوطه تخصص یافته اند
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 وظایف واحد بانکداری شرکتی

 برقراری ارتباط مؤثر با مشتریان شرکتی و درک مسائل آن  ها

 بررسی و ارزیابی طرح کسب وکار شرکت ها

 ارائۀ روش های سعتی تأمین مالی برای مسائل مالی متمو  شرکت ها

 طراحی روش های تأمین مالی ساختاریافته برای مسائل مالی غیرمتمو  شرکت ها

 کمک به مدیریت سرمایه در گردش شرکت ها با ارائۀ ابزار مالی بازار پو 

 کمک به مدیریت تراکعش های مالی شرکت ها 
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 روش های تأمین مالی ساختاریافته
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 تبدیل به اوراق بهادار کردن

 تأمین مالی قبضه مالکیت

 وام سندیکایی

 تأمین مالی پروژه



 ابزار مبتنی بر بدهی

 :برخی از خصوصيات تأمين مالی ساختاريافته عبارتند از

 .مجموعه ای از دارايی ها در قالب يك سبد دارایی جمع آوری می شود

تعهداتی كه با دارايی ها پشتيبانی می شود در طبقات سرمايه گذاری مختلف رده بندی شده تعريف می شود 

. 

ريسك  (Special Purpose Legal Entity)با تشكيل يك نهاد قانونی مقاصد خاص با عمر محدود، 

اعتباری مجموعه دارايی ها از ريسك اعتباری تعهدگر اوليه منفك و در محدوده فعاليت مالی تعریف شده 

 .تمركز می یابد



 یک مسأله جدی

بروز مشکل 

سرمایه در 

 گردش



 تأمین مالی کوتاه مدت

مالی تجاری 

اعتبارات اسنادی 

ضمانت نامه ارزی و ریالی 

ضمانت نامه اعتبار خرید 

بیمه نامه خرید دین 

بیمه نامه خاص صادرات 

سرمایه در گردش 

تأمین مالی سرمایه  در گردش 

مدیریت سرمایه در گردش 
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 تأمین مالی بلندمدت

تأمین مالی طرح های توسعه 

صندوق سرمایه گذاری 

 صکوک 

گواهی سپرده خاص 

اوراق مشارکت 

 تأمین مالی شرکت های در شرف راه اندازی 

سرمایه مخاطره پذیر 

 مشارکت عملی 
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 سرمایه خطرپذیر



 ویژگی های مشتریان بانکداری شرکتی

مشتریان نهادی نسبت به فردی بیشتر تحت تأثیر چرخه های  •
 .تجاری اند

مشتریان نهادی همگی یک یا تتداد بیشتری حساب بانکی •
 .دارند

مشتریان نهادی محصولات و خدمات پیشرفته تری را مطالبه •
 .می کععد

 .بازار سرمایه رقیب جدی مشتریان بانکداری شرکتی است•

22 



 
 

 روش های مختلف رشد بنگاه

 رشد ارگانیک  •

 رشد درونی با اهرم مالی•

 تحت لیسانس•

 ( joint venture)مشارکت عملی •

 ادغام و قبضه مالکیت•



 ویژگی های مشتریان بانکداری شرکتی

 بدهی های متلاطم

برای تشهری  وجهوه تهأمین شهده از      "بدهی های متلاطم"بانک ها از واژۀ 
مشتریان بانکهداری  . جانب مشتریان حساس به نرخ بهره استفاده می کععد

این مشهتریان بهه   . شرکتی عموماً از این دسته مشتریان محسوب می شوند
محض ایعکه دیگر بانک ها بههرۀ بهالاتری بدردازنهد و یها احسهاس کععهد       

 بانکشان دچار مشکلات مالی است، وجوه خود را جابجا می کععد
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 1391متغیرها و سیاست های اصلی قابل پیش بینی در سال 

 ادامه نرخ رشد سال های اخیر 
تحریم ها و محدودیت های بین المللی کم رنگ تر 

  آسیب پذیری درآمدهای ارزی دولت و  حداق  حفظ نرخ جیاری
 ارز 

جمایت های تعرفه ای احتمالی از صنایع داخلی 

عهدم باررفتن : اجرای نصفه و نیمهه طهرح هدفمنهدی یارانهه ها

 شدید قیمت حامل های انزژی
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 1391متغیرها و سیاست های اصلی قابل پیش بینی در سال 

پتانسیل نرخ رشد بار در اقتصاد 

برگشت عقلانیت : کاهش احتمالی نرخ سود بانکی 

امکان تقویت بازار سرمایه با فرض کاهش نرخ سود بانکی 

 تعقیههپ پههاره ای از اهههداف بهها کماکههان بهها تشههم انداز اقتصههاد

 سیاسی
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 قیمت طلا به ریال
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   05.1IRR/USDUSD/XAUIRR/XAU

 به ریال 9/999قیمت بازار اونس طلای •

   

 به دلار 9/999قیمت جهانی اونس طلای •

 قیمت دلار به ریال در بازار آزاد•

 متغیر انحراف قیمت بازار از قیمت ذاتی اونس طلا  •

   

IRR/XAU

USD/XAU

IRR/USD





 محرک های قیمت طلا به ریال

 عامل خارجی 

قیمت اونس طلای 
 جهانی به دلار

 عامل داخلی

قیمت دلار به ریال 
 در بازار آزاد  
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 سال گذشته 20بازدۀ میانگین سالانۀ اونس طلای جهانی طی 
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 سال گذشته 20بازدۀ میانگین سالانۀ دلار آزاد طی 
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 سال گذشته 20قیمت میانگین سالانۀ سکۀ تمام بهار طی 
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 سال گذشته 20بازدۀ میانگین سالانۀ سکۀ تمام بهار طی 
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سال  20مقایسه قیمت میانگین سالانۀ واقعی و ذاتی سکه در 
 گذشته
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 در مورد نرخ ارزموارد قابل توجه 
 ↑↓مذاکرات مربوط به انرژی هسته ای 

 ↓رویکرد واقعی دولت به قیمت ارز 

 [مدیریت ضعیف]درجة کنترل بانک مرکزی برای اجرای نظر دولت 

 ↑تأثیر هدفمندی یارانه ها 

 در صورت مثبت بودا مذاکرات  ↓ قیمت نفت 

 در صورت منفی بودا مذاکرات  ↑ قیمت نفت 

 ↓ضرورت تأمین هزینه های دولت 

 ↑تقاضای خروج ارز 

 ↑رفتار امریکا 

 ↑↓اعلام سال تولید 



 در مورد نرخ ارزموارد قابل توجه 
 ارز مسافری، خودرو، لوازم منزل، لوازم الکترونیک  [: به سمت کاهش]↓ واردات 

 پتروشیمی، فلزات اساسی، مواد معدنی [ میلیارد دلار غیردولتی 40به رقم تا ]↑ صادرات 

 (کاهش تحریم)در صورت مثبت بودا مذکرات ↑ ورود کالاهای سرمایه ای 

 (افزایش تحریم ها)در صورت منفی بودا مذاکرات ↓ ورود کالاهای سرمایه ای 

 ↑↓صادرات و قیمت ها : کنترل های دولت

 عمدتاً تابع شرایط مذاکرات   ↑↓ بانک ها عملیات ارزی 

 ↑↓روسیه پاکستاا، افغانستاا، هند، عراق، ترکیه، : مبدأ واردات اسکناس یکم و زیادشدا کشورها

 ↑نحوۀ رفتار بانک مرکزی با ارز با نرخ مرجع 

 ↑نرخ تورم 

 ↑سطح هماهنگی در دروا قدرت حاکمه 

 .، مهم استخرداد، چه مدت ادامه خواهد داشت 4البته این که عکس العم  بازار نسبت به حوادث، عمدتاً مذاکرات 



 (سطح اقتصاد کلان)وجوه  آزادسازی قیمت ها 

 قیمت پول

 قیمت ارز

قیمت 
 انرژی



 اثر کوتاه مدت آزادسازی قیمت حامل های انرژی

افزایش قیمت 
 حامل های انرژی

 افزایش تورم

فشار برای 
افزایش قیمت 

 پول

فشار برای 
 افزایش قیمت ارز



 بررسی تاریخی

 67یازدهم مردادماه  .توماا بود 145قیمت هر دلار آمریکا در بازار آزاد تهراا حدود •

 67دوازدهم مردادماه  .توماا در هر دلار کاهش یافت 75از سوی دولت قیمت دلار به  598با اعلام قبولی قطعنامه •

 67شانزدهم مردادماه  .توماا کاهش یافت 67به  1367توماا در دوازدهم مردادماه سال  75قیمت هر دلار از •

   67بیست و ششم مردادماه  .توماا تنزل کرد 59با نزدیک شدا به اعلام رسمی آتش بس قیمت دلار در بازار آزاد به •

از اواسط شهریور ماه، قیمت دلار در بازار آزاد افزایش یافت، تا آنکه در تاریخ بیست و سوم  •
 . توماا افزایش یافت 109شهریورماه به حدود 

بیست و سوم شهریورماه 
67 
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  67در مقایسه با  91بازار 

 رفتار احساسی↔ رفتار منطقی 

 1367حاکمیت منطق در بازار در مقایسه با سال 

 (مثال سفرهای شمال)جذب اطلاعات در قیمت ارز از روزهای قب  

 فراکنش تعدی  شده

 1390یادگیری رفتار قیمت در سال 

 کاهش تلاطم به فرض عدم بروز متغیرهای جدید
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 1391پیش بینی نرخ ارز درسال 

 سال آخر فعالیت  در چهارچوب اقتصاد سیاسی برای رفتار دولت عمدتاً به دلی  
 .حفظ می شود-16ر000-20ر000در بازۀ ریالی 1391خود نرخ دلار در سال 

 ( به ویژه به دلی  مشک  نق  وانتقال)ارز چندنرخی باقی می ماند 

 ارز مرجع ارز آزاد کالاهای اساسی و دارو



42 



 ریسک های پیش روی بنگاه اقتصادی

ریسییک هییای ت،ییاری، ریسییک هییایی اسییت کییه از بطیین کسییب و کییار شییرکت و   •
این ریسک ها به بازار محصولات و خیدماتی بسیتگی   . فعالیت های آا ناشی می شود

 دارد که بنگاه در آا فعالیت می کند

 ریسک تجاری

. ریسک های غیرت،اری شام  تمامی ریسک هیا غییر از ریسیک هیای ت،یاری اسیت      •
ریسییک اسییتراتژیک از اییین جملییه اسییت کییه حاصیی  جاب،ییایی هییای اساسییی در    

سلب مالکیت و ملی شدا بنگاه ها از نمونه هیایی  . محیط های اقتصادی یا سیاسی است
 .این ریسک است

 ریسک غیرتجاری
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 ریسک تجاری

44 



 ریسک غیرتجاری

ریسک ناشی از 

 تحریم

عدم اطمیناا و نگرانی هیایی مربیوط بیه    •
تغیییییرات محییییط کسیییب وکیییار کیییه  
به واسیطة تحیریم هیای تحمیی  شیده بیه       
کشییورماا ای،ییاد مییی شییود، در قلمییرو 
 .ریسک های غیرت،اری قرار می گیرند
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 تحریم های تحمیل شده بر ایران

تحریم های شورای امنیت 

تحریم های امریکا 

تحریم های اتحادیة اروپا 

تحریم های سایر کشورها 
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 (شورای امنیت)قطعنامه های سازمان ملل 

 1737 85دوم دی ماه سال •

 1747 86چهارم فروردین ماه •

 1803 86سیزدهم اسفندماه •

 1835 1387ششم مهرماه •

 1929 1389نوزدهم خردادماه •



 تحریم های امریکا

 میلیارد دلار به دنبال واقعة گروگاا گیری 12مصادرۀ دارایی های ایراا به ارزش 

 در واکنش به تصرف سفارت امریکا در ایراا 1980تحریم در سال 

 تحریم فروش اسلحه به ایراا

 1987تحریم های مفص  تر رونالد ریگاا در سال 

 و از جمله منع سرمایه گذاری شرکت هاب نفتی امریکایی در طرح های نفت و گاز ایراا 1995تحریم کام  در سال 

 میلیوا دلار در شرکت های ایرانی 20، منع سرمایه گذاری بیش از 1996قانوا ایلسا 

 ( 2007)تحریم های اخیر از جمله تحریم بانک های ایرانی، مقامات، نهادها و اقدام های شرکت هایی مایکروسافت و یاهو 

 تحریم های ایالتی
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 توسعۀ تحریم

گسترده انید،   Exposureشرکت هایی که در امریکا دارای 
با ارزیابی ریسک معامله با ایراا، عملاً از معامله با ایراا حتیی  
بدوا فشار قطعنامة شورای امنیت یا کشیور خیود و صیرفاه بیه     

 .دلی  منافع خود در امریکا سرباز می زنند
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 مشکلات تحریم برای کسب وکارها

عدم دسترسی به کالاها یا 
 خدمات خاص

عدم امکاا دسترسی به 
پرداخت از طریق نظام 

 بانکی

تحم  ریسک ارسال وجه 
نقد و تأخیر در دریافت 

 وجوه

هزینه های مضاعف برای 
 پرداخت های غیرمستقیم

هزینه های بالاتر بیمه و حم  
 و نق 
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 مشکلات تحریم برای کسب وکارها

قیمت های خرید بالاتر به 
 بهانة تحریم

ریسک ضبط کالاها یا 
 وجوه ارسالی

کاهش تواا چانه زنی به دلی  
محدودیت تعداد 

 فروشندگاا یا خریداراا

تأخیرها و هزینه های بهره و 
 انبارداری بالاتر

عدم دسترسی به منابع مالی 
تأمین کنندۀ صادرات  یا 
 واردات با هزینة معقول
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برای مدیریت صحیح  
تحریم ها می باید 

تحریم ها را به درستی 
 .شناسایی کرد
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 معرفی سایت

تحریم های علیه ایران به طور کلی 

 http://www.incelaw.com 

تحریم های علیه ایران به طور کلی 

 http://www.Iranenergyproject.org 

 

 تحریم های شورای امنیت علیه ایران 

 http://www.dfat.gov.au/ 

تحریم های امریکا علیه ایران 

 http://www.treasury.gov 

تحریم های کانادا علیه ایران توسط کانادا 

 http://www.international.gc.ca/ 
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 شناخت وسعت تحریم

 بانک ها و مؤسسات مالی

 شرکت ها

 نهادها و ارگان های دولتی

 کارها و خدمت

 اشخاص حقیقی

56 



 گروه بندی تحریم ها از دیدگاه این نشست

 تحریم کالاها

 (عرضه کنندگاا)تحریم خریداراا 

 تحریم فروشندگاا

 (واسطه های مالی)تحریم بانک ها 
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 دامنۀ تحریم های بانکی

اقلام موضوع معامله، مشمول تحیریم  
نیست، اما به دلیی  تحیریم بانیک هیا،     
 .مشک  عملیاتی و اجرایی وجود دارد
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 تحریم های بانکی جدی تر از کالایی

وقتی شیوه های پرداخت مسأله دار باشید،  
 .خرید و فروش هم مسأله دار خواهد بود
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 مسألۀ انتقال پول

 انتقال از بانک

 .ریشة پول مشخص است

 .تحریم مسأله ساز است

 انتقال از صراف

 .ریشة پول نامشخص است

 .قانوا پولشویی مسأله ساز است
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 توسعۀ وسعت عمل صرافی
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 استراتژی مواجهه با تحریم

 مدیریت

حفظ کسب وکار و 
 تلاش برای توسعه

 تسلیم

 تعطیلی کسب وکار
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 دیدگاه کسب وکارها

 استراتژی مدیریت تحریم

تحییریم واقعیییت بیرونییی اسییت،   
وجود دارد، خارج از کنتیرل میا،   

 هرچند ناعادلانه و غیرمنصفانه
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 مدیریت شرایط تحریم ها
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 تلاش کسب وکارها برای حفظ مبادلات خارجی

 شناسایی نواحی خارج از تحریم•

 مذاکره با طرف های خارجی•

 طراحی سازوکار همکاری•

 حیطۀ عمل تحریم
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 دستگاه های صدور مجوز

 امریکا ( OFAC)دفتر کنترل دارایی های خارجی •

 انگلستاا ( .Trade Dept) وزارت ت،ارت •

 فرانسه   وزارات خارجه•

 آلماا گمرک•

 سایر کشورها ...•
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 توصیه به کسب وکارها

 عم  در چارچوب قوانین و مقررات

 محافظه کاری در تنظیم قراردادها

 حساسیت بر سازوکارهای کنترلی پرداخت
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 تلاش کسب وکارها برای حفظ مبادلات خارجی

خرید از طریق شرکت های تابعة خارجی یا  
 طرف های خارجی همکار

سایر 
 کشورها

 امارات مالزی ترکیه
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 تلاش کسب وکارها برای حفظ مبادلات خارجی

 ایجاد واسطه

 تأسیس شرکت واسط•

مذاکره با طرف های خارجی به نام شرکت •
 واسط

 طراحی سازوکار همکاری•
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 مسألۀ مهم پرداخت ها

 عدم لحاظ سازوکار کنترلی

بییه  LCتبییدی  اعتبییار اسیینادی  •
 TTپرخطرترین ابزار پرداخت 
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 LCروش های بدیل برای پرداخت از طریق 

 اقدامات بانک مرکزی

اقدامات وزارت  
 گمرک/بازرگانی
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 روش های بدیل برای پرداخت

 .باید قانونی باشد، بنابراین شام  تحریم های بانکی است•

مورد تأیید بانک مرکیزی، وزارات بازرگیانی و سیایر مقامیات     •
 .باشد

 .کم خطرتر از پرداخت نقدی باشد•

نیازمنیید اصییلاح قییوانین نباشیید، هرچنیید کییه اصییلاح مقییررات   •
 .صادرات در نهایت ضروری است-واردات

 ملاحظات
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 روش های بدیل برای پرداخت

خریییدار بییرای  LCصییادرکننده بتوانیید بییا گشییایش  •
شرکت  تابعیة خیارجی، در داخی  از امکانیات تنزیی       

LC برخوردار شود. 

نمایندۀ شرکت فروشنده در ایراا بتوانید ترتیبیی دهید    •
 .که با ملاحظة برگ سبز، پرداخت صورت گیرد

 مثال ها
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 روش های بدیل برای پرداخت

ارتبییاط صییادرکنندۀ دارنییدۀ ارز در خییارج بییا •
 (نقش حساب امانی)واردکنندۀ نیازمند به ارز 

اعتبییار اسیینادی داخلییی بییرای مییوردی کییه دو •
 طرف معامله در ایراا نماینده دارند

 مثال ها
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 روش های بدیل برای پرداخت

اعتبار اسنادی ریالی با تعهید تبیدی  ارز بیرای    •
 (امارات و ترکیه)کشورهای همسایه 

پرداخییت ارزی بییه اعتبییار اسیینادی دریییافتی   •
 .صادرکنندگانی که حاشیة سود محدود دارند

 مثال ها
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