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 بازده

 ریسک
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 دانش اقتصاد•
 دانش مالی•
 دانش آمار•
 دانش ریاضی•
 دانش فناوری اطلاعات•

 مسأله ای بین رشته ای
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 اندازه‌گیری‌ریسک‌‌•

 قیمت‌گذاری‌ریسک•

 مهم ترین چالش مالی
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ریسک‌‌
‌بازار

ریسک‌‌
‌اعتباری

ریسک‌‌
‌عملیاتی

ریسک‌‌
‌نقدینگی
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کاستی در فرآیندها •
 و رویه ها 

 ریسک عملیاتی

قصوووووووووو ر در •
 بازپرداخت وام ها

 ریسک اعتباری
هجوووو م بوووورا  •

بیوووروش کنووویدش  
 سپرده ها

 ریسک نقدینگی

کووواهی قی وووت  •

 سهام

 ریسک بازار
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ریسک زیان ناشی از 

قصور وام گیرنده در 

پرداخت اصل یا بهرۀ 

وام در زمان های مقرر 

 .است
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 عدم توانایی
 عدم تمایل
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ریسک بازار، ریسک زیان ناشی از  

حرکات یا نوسان های غیرمنتظرۀ  

 .قیمت ها یا نرخ های بازار است
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ریسک  

 بازار

ریسک  

 سهام

ریسک  

 نرخ ارز

ریسک  

 نرخ بهره

ریسک  

 کالا
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پیش‌بینی‌و‌تخمین‌نیازهای‌
‌وجوه

تأمین‌نیازهای‌وجوه‌از‌طریق‌
‌مدیریت‌دارایی‌و‌بدهی‌‌‌‌‌‌
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ریسک زیان ناشی از 
فرآیندهای داخلی، افراد  
و سیستم های غیردقیق 
یا معیوب یا ریسک  
زیان ناشی از حوادث  

 .  ویندگ خارجی را
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‌26در‌.‌کمیتۀ‌بال‌در‌پاسخ‌به‌انحلال‌ناگهانی‌بانک‌هرشتات‌تشکیل‌شدد‌
تعدادی‌از‌بانک‌ها‌در‌مقابل‌تحویل‌آنی‌دلار‌در‌‌نیویورک،‌‌1974ژوئن‌

هرشتات‌در‌پرداخدت‌دلار‌‌.‌مارک‌آلمان‌به‌بانک‌هرشتات‌حواله‌کردند
در‌این‌فاصلۀ‌زمانی‌و‌قبل‌از‌اینکده‌‌.‌به‌بانک‌های‌طرف‌قرارداد‌تعلل‌کرد

بانک‌بتواند‌حساب‌ها‌را‌در‌نیویدورک‌تسدویه‌کندد،‌از‌باندا‌مقدا ‌هدای‌‌‌‌‌‌‌
در‌‌10در‌واکنش‌به‌ایدن‌واقعده‌کشدورهای‌گدروه‌‌‌‌‌.‌ناظر‌آلمان‌منحل‌شد

را‌تحت‌نظارت‌بانک‌تسدویۀ‌‌(‌بال)کمیتۀ‌نظارت‌بر‌بانک‌ها‌‌1974اواخر‌
 .در‌شهر‌بال‌سوئیس‌تأسیس‌کردند(‌‌BIS)بین‌المللی‌
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مدیران‌بانک‌های‌مرکزی‌کشورهای‌بزرگ‌بهان‌در‌شهر‌بال‌همدیگر‌را‌‌‌1988در‌سال‌

 .ملاقات‌کردند‌و‌الزامات‌حداقل‌سرمایه‌را‌برای‌بانک‌ها‌تدوین‌کردند

از‌‌‌1992بال‌نیز‌معروف‌شد‌و‌در‌سال‌‌1988این‌گردهمایی‌به‌عنوان‌پیمان‌سال‌

 .بهره‌مند‌شد‌10مصوبۀ‌قانونی‌کشورهای‌گروه‌

 .در‌نظر‌گرفته‌می‌شود‌IIهم‌اکنون‌به‌عنوان‌نسخۀ‌قدیمی‌بال‌‌Iبال‌
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 :متمرکز بر ریسک اعتباری است  Iچارچوب بال 

بر‌اساس‌این‌پیمان‌باندک‌هدا‌‌ملدز ‌بده‌نگاهدداری‌سدرمایه‌‌بدرای‌‌‌‌‌‌‌‌•
دارایی‌های‌بانک‌ها‌بر‌اساس‌ریسک‌.‌پوشش‌ریسک‌اعتباری‌اند

میدانگین‌مدوزون‌شدده‌بدا‌‌‌‌‌.‌اعتباری‌به‌پدن ‌طبقده‌تقیسدم‌مدی‌شدود‌‌‌‌‌
(‌درصدد‌‌‌8)ریسک‌دارایی‌ها‌محاسبه‌‌می‌شود‌و‌درصددی‌از‌آن‌‌‌

 .‌به‌عنوان‌سرمایۀ‌لاز ‌برای‌پوشش‌ریسک‌اعتباری‌لحاظ‌می‌شود
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 رکن سوم، انضباط بازار

ایددن‌رکددن‌بدده‌عنددوان‌اهرمددی‌‌‌•
بهت‌تقویت‌امنیت‌و‌قابلیدت‌‌
اتکددای‌سیسددتم‌بانددک‌داری‌از‌
طریددا‌افشددای‌بهتددر‌و ددعیت‌‌
ریسدددک‌و‌سدددموی‌سدددرمایۀ‌‌
بانک‌عمل‌می‌کند،‌به‌گونه‌ای‌
که‌صدنعت‌و‌سدرمایه‌گدذاران‌‌‌‌
بهتددر‌بتواننددد‌سددم ‌قدددرت‌‌‌‌
پرداخت‌دیدن‌یدک‌باندک‌را‌‌‌‌

‌.تخمین‌بزنند

 رکن دوم، بازبینی نظارتی

کده‌‌ این‌رکن‌تضمین‌می‌کند•
بانک‌ها‌فرآیندد‌هدای‌دقیدا‌را‌‌‌‌
دنبال‌کنند،‌ریسک‌هایشدان‌را‌‌
بدده‌روشددی‌قابددل‌اتکددا‌اندددازه‌‌
بگیرند‌و‌سرمایۀ‌کافی‌بهدت‌‌
محافظددددت‌از‌کددددل‌بامعددددۀ‌
بانددک‌داری‌در‌مقابددل‌پیامددد‌‌‌
سیستمیک‌ریسدک‌هدایی‌کده‌‌‌‌

‌.‌متحمل‌می‌شوند،‌نگه‌دارند

 رکن اول، الزام کفایت سرمایه

لاز ‌است‌مقداری‌حداقلی‌از‌•
سددرمایۀ‌بانددک‌بددرای‌پوشددش‌‌
زیدددان‌هدددایی‌کددده‌از‌ناحیدددۀ‌‌‌
ریسددددک‌هددددای‌اعتبدددداری‌و‌‌
عملیدداتی‌و‌بددازار‌در‌بریددان‌‌‌
فعالیددت‌هددای‌کسددا‌و‌کددار‌‌‌‌
ایجاد‌می‌شود،‌کندار‌گذاشدته‌‌‌
شددود‌تددا‌بقددای‌بانددک‌و‌ادامددۀ‌

 .فعالیت‌آن‌تضمین‌شود

www.iranfinance.net 

 



‌.بسیاری‌از‌قوانین‌و‌مقررات‌برای‌کنترل‌ریسک‌های‌مؤسسات‌مالی‌است•

 

‌.قوانین‌‌نمی‌تواند‌خیلی‌محافظه‌کارانه‌و‌یا‌بسورانه‌باشد•
‌

 .قانون‌گذار‌باید‌محاسبه‌کند‌و‌اندازه‌بگیرد•
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سرمایۀ  

 قانونی

سرمایۀ  

 اقتصادی
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 .ریسک‌به‌منظور‌کنترل‌و‌مدیریت‌محاسبه‌می‌شود•

 ریسک‌را‌بر‌اساس‌ویژگی‌های‌سبد‌دارایی‌محاسبه‌می‌کند‌و‌بنابراین‌‌•

 مزایای‌تنوع‌بخشی‌را‌لحاظ‌می‌کند؛•

 میان‌سبدهای‌مختلف‌تفاوت‌قائل‌می‌شود؛•

 .تغییرات‌سبد‌دارایی‌را‌لحاظ‌می‌کند‌و‌بنابراین‌می‌توان‌آن‌را‌به‌عنوان‌ابزاری‌برای‌بهینه‌سازی‌به‌کار‌برد•

 سرمایۀ اقتصادی

 .ریسک‌به‌منظور‌الزامات‌قانونی‌و‌گزارش‌دهی‌محاسبه‌می‌شود•

 .نسبت‌به‌ویژگی‌هی‌سبد‌دارایی‌کمتر‌حساس‌است•

 

 سرمایۀ قانونی
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8%
 RisklOperationaRiskCreditRiskMarket

Capital
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• standardized approach‌ 

 رویکرد‌استانداردشده

• foundation internal ratings based approach 

 رویکرد‌مقدماتی‌مبتنی‌بر‌رتبه‌بندی‌های‌داخلی

• advanced internal ratings based approach 

 رویکرد‌پیشرفتۀ‌مبتنی‌بر‌رتبه‌بندی‌های‌داخلی
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Rating AAA to AA- A+ to A- BBB+ to BBB- BB+ to BB- B+ to B- Below B- Unrated 

Country 0% 20% 50% 100% 100% 150% 100% 

Banks 20% 50% 50% 100% 100% 150% 50% 

Corporat

es 
20% 50% 50% 100% 150% 150% 100% 
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‌
بال‌به‌دنبال‌تدوین‌رویکردهایی‌است‌که‌با‌دقت‌بیشتری‌سرمایۀ‌ریسک‌اعتباری‌را‌

‌.تعیین‌می‌کند
محاسبۀ‌دقیا‌تر‌سرمایۀ‌ریسک‌اعتباری‌مستلز ‌اسدتفاده‌از‌مددل‌هدای‌پدیش‌رفتده‌تدر‌‌‌‌‌‌‌

 .است
اسدتقبال‌‌(‌مدل‌های‌داخلی)کمیتۀ‌بال‌از‌مدل‌هایی‌که‌توسط‌بانک‌ها‌توسعه‌می‌یابد‌

‌.می‌کند
هرچه‌دقت‌مدل‌ها‌افزایش‌می‌یابدد،‌سدرمایۀ‌قدانونی‌بده‌سدرمایۀ‌اقتصدادی‌نزدیدک‌‌‌‌‌‌‌‌

 .می‌شود
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• Probability of Default (PD) 

 احتمال نکول 

• Exposure at Default (EAD) 

 مبلغ در معرض نکول 

• Loss Given Default (LGD)  

 زیان مشروط بر نکول 
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EAD 

LGD 

PD 
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iiii LGDEADPDL 

 احتمال

 شدت
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همیشه  LGDو  PDفرض همبستگی صفر میان 

 .واقع بینانه نیست

می توان تصور کرد که تحت شرایط بد 

اقتصادی، نرخ بازیافت کاهش و احتمال نکول 

 .افزایش می یابد

در واقع از فرض همبستگی صفر می توان 

به عنوان اولین تقریب برای تخمین زیان 

 .غیرمنتظره استفاده کرد
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• Exposure • Uncertainty 

• Severity • Probability 

 شدت احتمال

در معرض  

 بودن
 عدم اطمینان

 ریسک اعتباری

 ریسک بازار
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 چه زمانی نکول ثبت شود؟

 تا سه ماه دیرکرد؟•
 تا شش ماه دیرکرد؟•
 تا چند ماه دیرکرد؟•
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 زیر خط

 تعهدات

 روی خط

 ماندۀ وام
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COMMOUTSTEAD  
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RRLGD 1
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اولویت ادعای بانک 

نسبت به دارایی های 

 وام گیرنده

اوراق )کیفیت وثایق 

و  ضمانت بهادار، خانه، 

)... 
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 :داده
 داده های تاریخی بازار

 :داده
 موجودی های سبد دارایی

 فرآیند استنباط فرآیند نگاشت

 تهیۀ نگاشت سبد دارایی
(1R)θ  =1P 

 1Rمشخص کردن توزیع شرطی 

 فرآیند انتقال

مقدار سنجۀ ارزش 
 در معرض ریسک 
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 سبدموجودی های 

شااامل تعااداد واحاادهای هرکاادام از •

 .دارایی های موجود در سبد دارایی است

 مثال• 50100ω
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 شناسایی عوامل ریسک

مقداری به خاود   [0,1)عامل ریسک، متغیری تصادفی است که طی فاصلۀ زمانی •

بردار ریسک که . متأثر می سازد 1می گیرد و ارزش بازار سبد دارایی را در زمان 

  .است 1نمایش می دهیم، برداری تصادفی از عوامل ریسک در زمان Q1  با

•P1 : (عامل ریسک)ارزش آتی سبد دارایی 

•S1 : (بردار ریسک)بردار دارایی 

•R1 : (بردار ریسک)بردار کلیدی 
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 در زمینااۀ ارزش .در ریاضاایات، نگاشاات متااراد  تااابع اساات   •

 ریسک، منظور از نگاشت، توابعی است که بردارهاای خاا      معرض در

 .ریسک را به یکدیگر ارتباط می دهد

 :مثال•

  به صورت را دارایی سبد یک ارزش که است نگاشتی آن پرتفوی نگاشت•

 .می کند تعریف Q1 مثل ریسک بردار یک از تابعی

 

 فرآیند نگاشت

)Q(Q 11


)( 11 QP
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هد  از فرآیند استنباط، مشخص نماودن  •

عوامل کلیدی ریسک مشروط  بردار توزیع

. بر اطلاعات موجود در زمان صافر اسات  

به بیانی دیگر طی رویۀ استنباط، یک توزیع 

 .مشخص می کنیم R1 شرطی برای

فرآیند 

 استنباط
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 فرآیند انتقال

در فرآیند انتقال باید به نوعی اطلاعات بازار موجود در •

را از طریق اطلاعات موجاود در   R1ویژگی های توزیع 

به بیانی ساده تار، باا    .نگاشت سبد دارایی پالایش کنیم

 .  را مشخص می کنیمP1 طی این فرآیند، توزیع شرطی 
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 گام اول
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 گام دوم
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 گام سوم
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 پیش بینی بر مبنای جریان نقدی 

 پیش بینی بر مبنای ترازنامه

 پیش بینی بر مبنای درآمد

 پیش بینی بر مبنای مطالعۀ ساختار سپرده ها  

 شاخص های نقدینگی
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 برنامه ریزی شده برنامه ریزی نشده غیر منتظره
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 :نام بانک
  

 بسته های زمانی 
  

 سال‌5بالاتر‌از‌ سال‌5-3 سال‌3-1 سال‌1-6 ماه‌6-3 ماه‌3-1 روز‌29-14 روز‌14-1 حساب‌ها

نقد جریان های 
 ورودی

                

 100 صندوق‌

 250 اوراق‌بهادار

 100 150 200 600 1400 1100 900 800 تسهیلات

 2000 ثابتدارایی‌های‌

 500  200           سایر‌دارایی‌ها
 70 150 100 60 40 80 30 50 درآمدحساب‌های‌

نقد جریان های 
                 خروجی 

 -3000 سرمایه
 -100 -300 -800 -1500 -1000 -400 -900 سپرده‌ها

 -150 سایر‌بدهی‌ها
 -50 -100 -60 -70 -40 -50 -40 -80 حساب‌های‌هزینه

 -380 300 -60 -210 -10 -20 490 220 نقدینگیشکاف 
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 مدل سازی جریان های نقدی برنامه ریزی نشده

‌مدل‌های‌سادۀ‌سری‌زمانی

‌جنکینز-مدل‌های‌باکس

‌سایر‌مدل‌ها

‌میانگین‌متحرک‌ساده

‌میانگین‌متحرک‌با‌اوزان‌نمایی

‌مدل‌های‌نوسان‌تصادفی
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جریان نقد  

 در معرض ریسک

نقدینگی  

 درمعرض ریسک

ریزش 

 موردانتظار
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 تخمین ریسک نقدینگی به هنگام  بروز بحران

 احتساب همبستگی ریسک نقدینگی با سایر ریسک ها

 احتساب جریان های نقد غیرمنتظره
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 آزمون‌کوپیک

 آزمون‌اختلاف‌شرط‌بندی

 آزمون‌انگل‌و‌منگانلی

 سایر‌آزمون‌ها
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On Balance 

Sheet 

Off Balance 

Sheet 

On Balance 

Sheet Related 

Cash Inflow  

Off Balance 

Sheet Related 

Cash Inflow  

On Balance 

Sheet Related 

Cash Outflow  

Off Balance 

Sheet Related 

Cash Outflow  

Expected 

Liquidity 

Gap 

Liquidity 

Gap 

Volatility 

CFaR 

LaR 

ES 

Stress 

Factor 

Stress-Adjusted 

Liquidity Gap 
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نسبت های  
 نقدینگی

متغیرهای  
متغیرهای   درون زا

کلان  
 اقتصادی

متغیرهای  
 برون زا
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ناحیۀ‌‌‌
‌سبز

ناحیۀ‌‌
‌سفید

ناحیۀ‌‌‌‌
‌زرد

ناحیۀ‌‌
‌قرمز
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‌کاهش‌صرف‌ریسک‌نقدینگی‌بانک

‌کمک‌به‌تدوین‌بلند‌مدت‌بانک‌در‌رابمه‌با‌اعمای‌وا ‌و‌بذب‌سپرده‌ها‌‌

‌کاهش‌ا افه‌برداشت‌از‌بانک‌مرکزی

‌کاهش‌استقراض‌فوری‌وبوه‌با‌نرخ‌های‌بسیار‌بالاتر‌از‌نرخ‌های‌رای ‌بازار‌‌

‌بلوگیری‌از‌از‌فروش‌فوری‌دارایی‌های‌نقدشوندۀ‌بانک‌‌در‌قیمت‌های‌پایین
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 کاهش‌هزینۀ‌فرصت‌از‌دست‌دادن‌تسهیلات‌سودآور

‌افزایش‌ثبات‌سودآوری‌بانک‌به‌علت‌کنترل‌کارآمد‌ریسک‌نقدینگی

‌ایجاد‌آمادگی‌برای‌موابهه‌با‌بحران‌های‌نقدینگی

‌بدهی-دستیابی‌به‌زیرساخت‌های‌لاز ‌بهت‌مدیریت‌بهینۀ‌‌دارایی
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 سطح مشاهده ریسکطبقات  سبدعناصر  زیانحداکثر مبلغ  ریسکانواع 

 سبد/ میز معامله ریسک نرخ بهره و ارز اوراق بهادار ارزش بازار بازار

 سبد وام رشته ها  کسب وکار وام ها حجم اعتبار اعتباری

 محیط کسب و کار گروه ها  ح ادث ...  سیستم ها و /افراد/ فرآیند ها نامحدود عملیاتی
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 کلاه برداری داخلی

 کلاه برداری خارجی

 شیوه استخدام و ایمنی محیط کار

 مشتریان، محصولات و شیوه های کسب و کار

 خسارت های وارده بر دارایی های فیزیکی

 اختلال در کسب و کار و خرابی سیستم ها

 اجرا، تحویل و مدیریت فرآیندها
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 رویکردها

شاخص  
 اصلی

استاندارد  
 شده

اندازه گیری  
 داخلی

اندازه گیری  
 پیشرفته
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 خطوط تجاری و شاخص های آن ها

 عامل بتا شاخص خط ط تجار  کسب وکارواحدهای 

 سرمایه گذاری بانک داری

 شرکت ها مالی

 
 %18 درآمد ناخالص

 %18 درآمد ناخالص و فروشمعامله 

 بانکداری تجاری

 %12 درآمد ناخالص بانکدار  خرده پا

 %15 درآمد ناخالص شرکتیبانکدار  

 %18 درآمد ناخالص پرداخت و تس یه

 کسب وکاردیگر واحد های 

 %15 درآمد ناخالص کارگزار  خرده پا

 %12 درآمد ناخالص ت لی گر  وخدمات ن ایندگی 

 %12 درآمد ناخالص مدیریت دارایی
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 اندازه گیری داخلی رویکردشاخص های 

 تعریف شاخص نماد

б 
 ب دششاخص در معرض 

 (می ش دت سط مقام ناظر تعیین ) 
 ب دشمیزاش در معرض برا   سنجه ا 

λ  یک رخداد زیاش باراحت ال وق ع 
:  بر اساس داده ها  داخلی به  این ص رت محاسبه می ش د

 تراکنی هامج  ع رخداد ها  زیاش بار تقسیم بر مج  ع 

ν میانگین زیاش وقتی یک حادثه زیاش بار رخ می دهد زیاش به شرط رخداد یک حادثه 


 
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یلخاد نایز یاه هداد ی راخ نایز یاه هداد

 یاهرتمارا 
نایز تدش

 یاهرتمارا 
ه داح یناوار 

 یاهرتمارا 
نایز تدش

 یاهرتمارا 
ه داح یناوار 

یناوار  و تدش یاه  یزوت ندی ی   ه رد
)و راک  نوم یزاس هیبش زا هدا تسا (

 یمجت
)یتایلمع کسیر یاه یگتسبمهزا هدا تسا(

و نایز هنای اس  یزوت
کناب یتایلمع رطخ  رعم رد  زرا

و یلخاد یاه  رتنک  ماوع
راک و بسک  ی م 
یمک یاه  یدعت

یتایلمع کسیر هیامرس
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 شناسایی بحران های عملیاتی

احتساب همبستگی ریسک عملیاتی با سایر 
 ریسک ها
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ناحیۀ‌‌‌
‌سبز

ناحیۀ‌
‌سفید

ناحیۀ‌‌‌‌
‌زرد

ناحیۀ‌
‌قرمز
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شناسایی شاخص های 
 کلیدی عملکرد

شناسایی و ثبت حوادث  
 زیان بار

مدل سازی و تحلیل 
 علّی ریسک عملیاتی
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 ایجاد پایگاه دادگان

 طراحی فرآیند شناسایی و ثبت حوادث زیان بار

 تعیین مهم ترین حوادث زیان بار عملیاتی

 شناسایی واحدها و خطوط کسب و کار
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