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 سوآپ نکول اعتباری
قیمتتتسووپتتتول وعتتتتو و    تتت   وو

و2010کشو ه  ومن خت و  وا عوۀت ووو
محو و متوی ورترووو.و2011ت وپپ  م رو

 پتت صومتترصوی متترو پتتس و تتریووو
 و ومحو و متوی ورتاو ۀت ووووو1,000

و10معن پتتسوکتتاو ویتت و ۀ تت ووو
میلیتتودوی  وو1میلیتتودوی  ورتتره  و

 .ووهزۀناوی  ی



یکییاز سزیییتییز تیتز دهاییدر دازررزدییدطزر ییرز از ییلزییی ر ز سزیییدطز
  (نتخز داز  مزگیتازپدییت -% 4.2یدلانهز. )2007 دزز2000

کستازب رجلزبزرگزبیت از یی یتز یدااز  یهددطزررزبمیمز، ی  ا ز
 .صار قز دازبدرنشسهگاز زریگتزخر دتز جه د،ا

.  زبحییت  ز ییدااز هییتز   ییازبییتزی نیید زبییتزجییدازگ   یی 2005ررزپدییید ز

 (.ررصرزکد مزیدف ز15نزریکزبهزز2009ررآ ر دزررزیدطز)

 Goldman ز2010 سزییدطز) گز رشزندرری زآ درزری از دهادرزی نید ز

Sachs  - گز رشزندرری زیزحز  دعاز  مزگیتا) 
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  کاهش رتبۀ اعتباری 

و ت  و       ورره وۀوعت دو  وو2010لو ۀلوو27ی و 
 .راو ت  و و  قورنجل وک ه وۀ فسوS&Pج ع و

S & Pرتترلو یوکتتری وکتتاوی ومتتو  وعتتتو  وو
ی مترو  و تو ودتویو  ووووو50تت ووو30پرم ۀاوگذ   دو

 .عم وتو عنرو سورگیرعر
ور عتت ومرکتتز و  و تت  ووو تتعیسوو2010ی ومتت و 

  تتاصوو"تتت و عتتانویتت عو " و  قوقر تت وۀوعتت دو  و
ررۀ ومعن وکاوهنو و ۀ و و  قوح  ورت و ت ت ووو.وکری

 .رنجل وق رلوتوییقو پس
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برنامۀ ریاضت اقتصادی و قرارداد وام 
 
 

    
 
 
 

 
 
 
 
 

و90ت وو25تحلیلوگر دو ح م  وعتو وۀ وتجرۀرپ د   و و  قوقر  ووۀوع دو  ووی وی من و هن و  و: خطر نکول
 .(ی مرو  و ق ص یومنطق وۀو وو پسو2.5ۀوع دوتنه و.و)ی مروررلو یوکری و عر

 
 پی پتسوهت  وپتخسوگیر عت ومت ی ومزۀتسوع یت و  وووووووو: نظر مخالفان نسبت به سیاست های پیشنهاادی

و.هزۀناوه  وکم رو پ قر ضو  و  وری وم ورریوووی ورلنرمر وپرم ۀاوگذ   ووو یرو  وتحسوتأییروقر  وم ویهر
 

 ذۀرشور  ی وه  ور  ترو و  قوقر اوکاوعش عرهنرۀوپطحور   وک ر ویویتسو پتس و فتز ۀ وعتررورهتر و  ورتاووووووو
 .یع   ودو هروی یسوکاو ۀ ودویور  ثوک ه وتق    و فز ۀ و سو عر  وووک ه و یرو ق ص ی وم ویوی
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ی لمر وم یی  وررو   شو فزوی  و) ۀ  سو ق ص ی و
 ...(ر  عش  گ وو

و صوه  ومنروقوری و یملل و و ووور ع و
 مرکز و  و  



 فراتر از یونان
 

 GDPبدهی دولت ها بر حسب 
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جهتسوکمت و پت ع وی ومو قترورحر عت وووووو(وو ESFE)رر  و   ئت وت تهیا وی ت  ومت ی و  و ت وووووو(ووSPV)یرکسوو پطو•
 .تأپیسویوی

وومت رق و  ووو  ESFEمیلیتودوی  و  وعرۀتقووو500میلیت  یوی  ورترلو یویتر ووکتاوووووو750کلوم لغو  صورر  و ۀج یوی   و•
 .عرۀقوو صوه  ومنروقوری و یملل و و وتأمی وم ویوی

رر  وتفوۀضوم ؤوییسوعظ   ورروپی پسوه  وم یی ت وووهم هنگ ومخ  جوکشتو ه  وو(ودز ع و  و  )مرجع وذۀصاحو•
 . ضوو تح یۀ و  و  وتأپیسویوی

 اقدامات فوری اتحادیۀ اروپا

 .هیچوپی پسو وی و  وق رلوتصو وعی س•

 .هیچوپی ۀسو    وق رلوتصو وعی س•

 .تنه وپی پسوم ی وق رلو جر پس•

 محدودیت در انتخاب سیاست ها: واحد پولی واحد

European sovereign debt crisis Fall 2011 11 



 اصلاح و بازیابی

ی وجهتسوید یتسوووو EFSFررگز  ویر ومقر وگریۀروراو2011ی و جاصوپر دو تح یۀ و  و  وکاوی واوئی وو•
یترۀرو ۀ ت وی ومنطقت ووووو"پوپی یی اوکرید"ع یج و ۀ و قر صو.وی ور    ه  وی عوۀاوقر  وریش ر و  ط ویوی

 .ۀو وپس

گمانه زنی برای  

"دو ارزی شدن"  

 تح یو وی و ۀت وو.وی ملوپوئیس و پ ر یی  وفناعر وی عم  ک وعروا وپوئروووکشو ه  ور ی ی : بلوک به رهبری آلمان•
چنروکشو وکاوم   یوح  بوج   وی  عر ورز گوترۀ ورلوکور   عت  وجهت دو  و رۀترومت ولو یوکتاو  وچتی وووا  ت وهت وووووووو

 .رز گوترو پس

 تح یو وی وم رق وکشو ه وکاوک ر وح  بوج   وی  عر ویومتی ورلتوکورتز گورترهت  ووووو: بلوک به رهبری فرانسه•
 .جه دو  و رۀروم ولو یوکاو سو  و ۀ   وم حر وۀعن وم ح وذد ۀروکاپی و    ویعی پس
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 آژانس‌های‌رتبه‌بندی‌اعتباری

 آمار‌و‌رسانه‌های‌جهانی

 مطابۀ‌وثیقه‌از‌جانب‌فنلاند

 سفته‌بازان
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 ...چه کسی مغز متفکر این به اصطلاح بحران اروپاست 


