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Ĉõwù Èýv¹ āwòĉw«

¹wÎ¤év

¹¾· ¹wÎ¤év

wòþz Ćĉ¾Úý wă ā

Ĉõwù
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ć½vºzwÆ³ ôúÝ ą¿Ā³

ÅĈõwù ¡wÝĒÕv
Åĉºù ć½vºzwÆ³ ôzwêù ½¹ Ĉõwù ć½vºzwÆ³¢ĉ¾
ÅÃ¾zwÆ³ Èêý
Åwă xwÆ³ ć½vºăwòý ½¹ ĈöÍv ć¾zv¾z

wă Ĉĉv½v¹ 6 wă Ĉăºz &Ăĉwù¾Å
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Ĉõwù ÿ ć½vºzwÆ³ ¿¾ù

  ć½vºzwÆ³ſć¾¤å¹ Ç¿½v

  Ĉõwù  ſ½v¿wz Ç¿½v
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õwù ÿ ¹wÎ¤év ć½vºzwÆ³ ½¹ Ăĉwù¾ÅĈ

Å¢Åv ¢í¾É ûv½vºùwĄÅ ą¹½ÿj IĂĉwù¾Å)

Å¹ĀÉ Ĉù Àĉwú¤ù ¢í¾É ćwă Ĉĉv½v¹ Ăz ¢{Æý ûwñºþă¹ ÷vÿ ÿ ûv½vºùwĄÅ ćwÝ¹v ¢ĊæĊí)

ć½vºzwÆ³

Å¢Åv ¢í¾É ûv½v¼ñ Ăĉwù¾Å ą¹½ÿj ÛĀú¬ù IĂĉwù¾Å)

Å¹ĀÉ Ĉù Ă¤Éwòýv āºĉ¹wý ¢í¾É ćwă Ĉĉv½v¹ Ăz ¢{Æý ûwñºþă¹ ÷vÿ ÿ ûv½vºùwĄÅ ćwÝ¹v ¢ĊæĊí)

¹wÎ¤év

Å¢Åv ¢í¾É ûv½vºùwĄÅ ą¹½ÿj ĈþÞù Ăz Ĉăwñ ÿ ûv½v¼ñ Ăĉwù¾Å ą¹½ÿj ĈþÞù Ăz Ăĉwù¾Å Ĉăwñ)

ÅăwLñ ÿ ¹ĀLÉ Ĉù ×w´õ Ĉăwñ  ¢í¾É ćwă Ĉĉv½v¹ Ăz ¢{Æý ûwñºþă¹ ÷vÿ ÿ ûv½vºùwĄÅ ćwÝ¹v ¢ĊæĊí āºLĉ¹wý Ĉ
¹ĀÉ Ĉù Ă¤Éwòýv)

Ĉõwù
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Ĉõwù ÿ ¹wÎ¤év Ić½vºzwÆ³ ½¹ ć½v¼ñ Ăĉwù¾Å

ÅLÆ´ù ć½v¼ñ Ăĉwù¾LÅ Ić½vºzwLÆ³ ćwă¹½vºýw¤LÅv ÃwLÅv ¾Lz ĂLí ¢LÅv ĈùĒév Ĉùwú£ ôùwÉ xĀ
ºýĀÉ Ĉù)

ć½vºzwÆ³

Åûj ć¾Ċñ½wí Ăz ½ĀÚþù Ăz Ăîöz wă ûj Ĉýj ã¾Îù ½ĀÚþù Ăz Ăý ºõĀù ćwăđwí ºĉ¾· đwLí ºĊõĀ£ ½¹ wă 
¢Åv āºþĉj ½¹ ¢ùº· wĉ )z ĈþÞù Ăz ć½v¼ñ Ăĉwù¾Å Ić¹wÎ¤év äĉ¾Þ£ ½¹ Iüĉv¾zwþz āĀ«ÿ ć¾Ċñ½wí Ă

¢Åwă½wíÿ yÆí ĆÞÅĀ£ wĉ ÿ ć¿vºýv āv½ ¢Ą«)

¹wÎ¤év

Å Ĉĉv½v¹ ć½vºĄòý ÿ ºĉ¾· ôùwÉ ć½v¼ñ Ăĉwù¾Å$Ĉõwù Ĉĉv½v¹ MwùĀúÝ #¢Åv )Þ£ ½¹ ĈþÞĉ IĈõwLù äĉ¾
¢Åv Ĉĉv½v¹ ćwă Ăê{Õ ºĉ¾· ¢Ą« āĀ«ÿ ć¾Ċñ½wí Ăz ĈþÞù Ăz ć½v¼ñ Ăĉwù¾Å)

Ĉõwù
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Ĉõwù ÿ ć½vºzwÆ³ I¹wÎ¤évĆÖzv½

½v¿wz Ç¿½v Ć{Åw´ù

Ĉõwù Èýv¹

Î¤év Èýv¹ ¿v ć¾Ċñ ā¾Ąz ¹w ½vºzwÆ³ ćwă ā¹v¹ ¿v ā¹wæ¤Åvć
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ĉºýv Ĉù ĈĉwăÀĊ¯ Ă¯ Ăz ć½vºzwÆ³ ÌÎ¸¤ùKºÊ

10

Ĉõwù ćwă ¡½ĀÍ øĊÚþ£wă ¡wĊõwù ¢ĉ¾ĉºù

¢ĊõwÞå ćwþ{ù ¾z ć½vºzwÆ³

½wîýw¤Æz wĉ ½wîăºz
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KºÊĉºýv Ĉù ĈĉwăÀĊ¯ Ă¯ Ăz Ĉõwù ÌÎ¸¤ù

¹ĀÅ øĊÆê£ ¢ÅwĊÅ
ìÆĉ½ ć½v¼ñ ¢úĊé

ćv Ăĉwù¾Å ćºþz Ă«¹Āz
ìÆĉ½ā¹¿wz ÿ

Ăĉwù¾Å ĆþĉÀă
÷wĄÅ ¢úĊé

¡ºùºþöz Ĉõwù ćÀĉ½ Ăùwý¾z
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Ĉõwù ¢õwÅ½

¾É Ç¿½v ć¿wÅ ĂþĊÊĊz¢í

ĄÅ Ç¿½v ć¿wÅ ĂþĊÊĊz÷w
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ÅćºĊõĀ£ ćwă āÁÿ¾~
ÅĈ£wùº· ćwă āÁÿ¾~

¢í¾É

Åûwþí½wí Iûv¾ĉºù
Å¡wùÿÀöù I¡đj üĊÉwù

÷¿đ Üzwþù
Åûv½vºùwĄÅ
ÅĂÑ¾é ûwñºý½v¹

wù ûwñºþþí  üĊùm£Ĉõ

ÅìÆĉ½ ôú´£
Åā¹¿wz ½wÚ¤ýv

ć½v¼ñ Ăĉwù¾Å

¢õÿ¹

 w{é½

ûwĉ¾¤Êù

ñºþþí ĂÑ¾Ýûw
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Ĉîõwù ì£

Å ÿ Ĉõwù ¾ĉºù IĈzwĉ½v¿wz ¾ĉºù I¡wĊöúÝ ¾ĉºù ìõwù )))¢Åv)
Å¢Åv ćv Ăö³¾ù ìĉ I¡wĊõwù J¢Åv üĊĉw~ Ĉýÿ½¹ ¹wÒ£)
Å¹½v¹ ¹Ā«ÿ ûºÉ ½wîăºz ćv¾z Ĉúí ½wÊå ÿ ¢Åv ¹ÿº´ù Ĉõwù Üzwþù)

Ëw· ĈùwĄÅ

Å¹ĀÉ Ĉù ìĊîæ£ wă ¢ĊõÿoÆù)
Å¹¹¾ñ Ĉù ¹w¬ĉv wă¹wÒ£)
Åºzwĉ Ĉù ÈĉvÀåv ć½v¼ñ Ăĉwù¾Å ćwă ¢Í¾å)

÷wÝ ĈùwĄÅ

Å¹ĀÉ Ĉù Ă«vĀù ć¹wĉ¿ ć½v¼ñ Ăĉwù¾Å ćwă ¢Í¾å wz ¢í¾É)
ÅºýĀÉ Ĉù ĂÍ¾Ý ¹½vÿ ówÞå¾Ċá ÿ ówÞå ûv½v¼ñ Ăĉwù¾Å)
Å ÿ ºzwĉ Ĉù ÈĉvÀåv ¢í¾É Ĉõwù ÜzwþùºýĀÉ Ĉù ÷vº¸¤Åv Ĉõwù ćwă ćv Ăå¾³)

ĂöÍwåĒz Ĉõwù ûwÅwþÉ½wí ¾z
ºý¾Ċñ Ĉù ½v¾é Ĉăv½ ÿ¹ ¾Å)
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Åý ć½ĀLå ćºêý ûwĉ¾« Ăz ÿ ¢Åv Ă¤ÆÊý¿wz ć¾Ċz¹ ćºú³v øýw· ¿wLĊ
 v¾L«v ÿ xwL¸¤ýv v½ Ĉî¯ĀLí ćwă āÁÿ¾~ ºăvĀ· Ĉù ¢í¾É ¿v ÿv J¹½v¹

ºÅ¾z ¹ĀÅ Ăz ÿ Ă¤å½ Çÿ¾å ¢Ý¾Å wz Ăí ºþí)
óÿv ½v¼ñ Ăĉwù¾Å

Åz ćwă āÁÿ¾~ ½¹ ¡ºùºþöz ć½v¼ñ Ăĉwù¾Å IĈò¤ÆÊý¿wz çÿºþÍ v½ ï½À
Ĉù ²Ċ«¾£ºă¹)÷ÿ¹ ½v¼ñ Ăĉwù¾Å

ÅĉvÀLåv ć¹ÿ¿ ĂLz ½đ¹ ¢LúĊé ĂLí ºLþí Ĉù ĈþĊz ÈĊ~ ¢ýwĊÍ ćwéj È
ÿ ºÉÿ¾æý v½ ¹Ā· ćwă ć¹Ā«Āù ¢í¾É Ăí ¢Åv ¾¤Ąz ÿ ¢åwĉ ºăvĀ·

ºÉwz āºþĉj ¾Ú¤þù)
÷ĀÅ ½v¼ñ Ăĉwù¾Å

 ć¿wÅ¾¨ívº³¡ÿ¾§ûv½v¼ñ Ăĉwù¾Å

wĉ

 û¹½ÿj¾z¡w´Ċ«¾£ûv½v¼ñ Ăĉwù¾Å

15 15



Ĉĉw« ć½v¼ñ Ăĉwù¾Å ĆþĊĄz ĆÖêý ¢LÅv
 ćwă ¢LLÍ¾å ĈĉwLLĄý ą¹¿wLLz µ¾LLý ĂLLí
z ½v¿wLz ą¾Ąz µ¾ý wz ć½v¼ñ Ăĉwù¾Å ¾Lzv¾

¹ĀÉ)

 ¹½ÿj¾LLLLLz ćv¾LLLLLz ûv½v¼ñ Ăĉwù¾LLLLLÅ
 ¹ĀLLL· Ĉå¾LLLÎù ĈýwLLLù¿ ¡wLLL´Ċ«¾£
z ÷vÿ ½v¿wLz ą¾Ąz µ¾ý wz ºþývĀ£ Ĉù ºLþăº

ºý¾Ċòz ÷vÿ wĉ)

 ¾¨ívº³ ½v¼ñ Ăĉwù¾Å ¡ÿ¾§
 ¢ĊzĀöÖù Ă¬Ċ¤ý ½¹ ÿ ¹ĀÉ Ĉù
¹ĀÉ Ĉù ¾¨ívº³ ½v¼ñ Ăĉwù¾Å )

 ã¾Îù Ĉýwù¿ ¡w´Ċ«¾£ ×w´õ Ăz
$Ĉ£j ÿ ĈöÞå ã¾Îù # ¢ĊzĀöÖù

¹ĀÉ Ĉù ¾¨ívº³ ½v¼ñ Ăĉwù¾Å )
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 ¡wúĊúÎ£
 Ić½v¼ñ Ăĉwù¾Å
¡w´Ċ«¾£ ¿v ôê¤Æù
¢Åv ½v¼ñ Ăĉwù¾Å)

 ¡wúĊúÎ£
 Ić½v¼ñ Ăĉwù¾Å
 ąĀĊÉ ¿v ôê¤Æù
¢Åv Ĉõwù üĊùm£)
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óÿv Ćö³¾ù

Åûv½vºùwĄLÅ ã¾Îù Ĉýwù¿ ¡w´Ċ«¾£ Ăz Ă«Ā£ ûÿºz ûv¾ĉv ćºĊõĀ£ ¢í¾É Ĉõwù ¾ĉºù ½¹ I
¹ĀÉ ĂþĊÊĊz û½v¹ ÷wĄÅ ¡ÿ¾§ Ăí ºþí Ĉù ć½v¼ñ Ăĉwù¾Å Ĉĉwă āÁÿ¾~)

÷ÿ¹ Ćö³¾ù

Åûv½v¼ñ Ăĉwù¾LÅ xĀöÖù ã¾Îù ½vºêù ćĀåwî£ ć½v¼ñ Ăĉwù¾Å ¿v ôÍw³ ćºêý ¹ĀÅ ¾ñv v½
Öù ĆÖêý Ăz v½ ¹Ā· ĈöÞå ã¾Îù ÿ ¹¾Ċñ Ĉù ÷vÿ Ić¾Æí ą¿vºýv Ăz ½v¼ñ Ăĉwù¾Å Iºăºý xĀö
Éwz ½v¼ñ Ăĉwù¾Å ã¾Îù ¿v ÈĊz ć½v¼ñ Ăĉwù¾Å ¿v ôÍw³ ćºêý ¹ĀÅ ¾ñv ÿ ºýwÅ½ Ĉù ĂLz º

ºă¹ Ĉù ÷vÿ I¹v¿wù ą¿vºýv)
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÷ÿ¹ Ćö³¾ù

åwĉ Ĉ{Åwþù ¢úĊé Ăí ¹½v¹ ½wĊ¤·v ½¹ v½ ĈùwĄÅ ûĀþív ¢í¾É ½vºùwĄÅ ¾ă Iºă¹ ÷w¬ýv Ĉ¤Å½¹ Ăz v½ ¹Ā· ½wí ¢í¾É Ĉõwù ¾ĉºù ¾ñv ½¹ ÿ ¢Åv Ă¤
z v½ ¹Ā· ¢ĊzĀöÖù yĊ£¾£ üĉv Ăz ÿ ºă¹ ówê¤ýv ûwù¿ óĀÕ ½¹ v½ ¹Ā· ¡ÿ¾§ w£ ºþí Ĉù ĂöùwÞù v½ ¹Ā· ÷wĄÅ ½vºùwĄÅ üĉv yÅwþù ćwă ûwù¿ ĂþĊÊĊ

¹¿wÅ Ĉù)

óÿv Ćö³¾ù

ÿ¾§ Ăí ºþí Ĉù ć½v¼ñ Ăĉwù¾Å Ĉĉwă āÁÿ¾~ ½¹ Iûv½vºùwĄÅ ã¾Îù Ĉýwù¿ ¡w´Ċ«¾£ Ăz Ă«Ā£ ûÿºz ûv¾ĉv ćºĊõĀ£ ¢í¾É Ĉõwù ¾ĉºù ûv½vºùwĄÅ ¡
¹ĀÉ ĂþĊÊĊz)
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ÅĂöÍwåĒz v½ ôÍw³ āĀ«ÿ ÿ ºÉÿ¾å Ĉù Ă¤åwĉ ÈĉvÀåv ¢úĊé Ăz v½ ûv¾ĉv ć½v¼ñ Ăĉwù¾Å ÷wĄÅ ā¹wæ¤LÅv ¹½ĀLù
ºă¹ Ĉù ½v¾é)

ćºú³v øýw·

Å¹ ¿wLĊý āĀL«ÿ ôLí Ăz Ăí Ĉùwòþă w£ v½ ûj ¡vºĉwÝ Ćúă ÿ ¹½v¹ Ĉù āwòý v½ ûv¾ĉv ć½v¼ñ Ăĉwù¾Å ÷wĄÅ I¹½v
ºþí Ĉù ¹º¬ù ć½v¼ñ Ăĉwù¾Å)

Ĉò¤ÆÊý¿wz çÿºþÍ ¾ĉºù

ÅºLþí Ĉù ĈLþĊz ÈĊ~ ĂLí ¹½ÿj ĈLù ćÿ½ ½đ¹ ºĉ¾· Ăz ÿ ºÉÿ¾å Ĉù v½ ¹Ā· ÷wĄÅ ¿v ĈÊ¸z ôévº³ ¢LúĊé
¢åwĉ ºăvĀ· ÈĉvÀåv wă ûj)

¢ýwĊÍ ćwéj
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§ ć¿wÅ ĂþĊÊĊz ¡ÿ¾
ûv½vºùwĄÅ

ćv¾«v ÿ ĈĉwÅwþÉ
v¿ Ç¿½v ćwă āÁÿ¾~

õwù Üzwþù ć½ÿj¹¾ñ Ĉ
 ĂþĉÀă ôévº³ wz
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 Ĉĉwă āÁÿ¾~ Ă¯ ½¹
Ċþí ć½v¼ñ Ăĉwù¾ÅKø

 óĀ~      ĂýĀñ Ă¯
 ¢·v¹¾~ v½   wă āÁÿ¾~

KøĊþí

22 22



 ĈöÞå Ç¿½v
ćºêý ćwă ûwĉ¾«
ć¹ÿ½ÿ

 ĈöÞå Ç¿½v
ćºêý ćwă ûwĉ¾«
Ĉ«ÿ¾·

 ĈöÞå Ç¿½v
Ìõw·

Ìõw· ĈöÞå Ç¿½v ½wĊÞù

xw¸¤ýv IºÉwz ¢{¨ù āÁÿ¾~ Ìõw· ĈöÞå Ç¿½v ¾ñv
¹ĀÉ Ĉù)
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Ĉ£wĊöúÝ ¹ĀÅ
¡wĊõwù ¿v ºÞz

 Ăĉwù¾Å ĆþĉÀă
¡wĊõwù ¿v ºÞz

 ą¹ÿÀåv Ç¿½v
ć¹wÎ¤év

EBIT( 1-T) WACC * OC EVA 
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Ĉĉv½v¹ ÛvĀýv

Ĉõwù Ĉĉv½v¹
Å¢Åv Ĉ£j ćwăºùj½¹ ¾z wÝ¹v ¿v ĈÉwý ûj Ç¿½v)
ÅĂÑ¾é çv½ÿv I÷wĄÅ ºþýwù

ĈÞévÿ Ĉĉv½v¹
Å¢Åv ĈîĉÀĊå ćwă ĈñÂĉÿ ¿v ĈÉwý ûj Ç¿½v)
Å¡đj üĊÉwù IüĊù¿ Iûwú¤·wÅ ºþýwù
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Ĉõwù ½vÀzv
ä
ĉ
¾
Þ
£

Å¹ ã¾Õ Ăz ¢{Æý ã¾Õ ìĉ ĈýĀýwé  ºĄÞ£ ¾Lòĉ$ wLĉ
¾òĉºLîĉ ĂLz ¢{LÆý üĊå¾Õ #Lê¤ýv ćv¾Lz Ç¿½v ów

$óĀ~ MđĀúÞù #ÃwLÅv ¾Lz ÿ āºLþĉj ½¹ ĈýwLù¿ ½¹
¢Åv üĊÞù ĈÖĉv¾É    )
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ćwă āwòþzĈõwù6Ĉõwù ćwă¹wĄý

z¾ù ¡wùº· Ăí ºþ¤Æă Ĉĉwă¹wĄý ÓĀ
ºþă¹ Ĉù Ătv½v Ĉõwù ćwă Ĉĉv½v¹ Ăz)
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wă½v¿wz ÛvĀýv

õwù¾Ċá ½v¿wzĈ
Ĉõwù ½v¿wz
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Ĉõwù ćwă½v¿wz

ÅĈõwù ½vÀzv ûj ½¹ Ăí ¢Åv Ĉö´ù
¹ĀÉ Ĉù Çÿ¾å ÿ ºĉ¾·)
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Ĉõwù ąºúÝ ćwă ā¿Ā³

Åwă ¢í¾É Ĉõwù
ÅĈõwù ćwă¹wĄý ÿ wă½v¿wz
Åć½v¼ñ Ăĉwù¾Å ¢ĉ¾ĉºù
ÅìÆĉ½ ¢ĉ¾ĉºù ÿ Ĉõwù ĈÅºþĄù
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ôzwê¤ù Ôzvÿ½

Ĉõwù ĈÅºþĄù

 ¢ĉ¾ĉºù ÿ

ìÆĉ½

ă ¢í¾É Ĉõwùw

 ÿ wă½v¿wz

Ĉõwù ćwă¹wĄý

 ¢ĉ¾ĉºù

ć½v¼ñ Ăĉwù¾Å
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ýwù¿wÅ ½v¹Āúý ½¹ Ĉõwù ¾ĉºù āwòĉw«Ĉ

ā¾ĉºù ¡mĊă

ôùwÝ¾ĉºù

ºĊõĀ£ ûÿwÞù Ĉõwù ûÿwÞù

Ĉõwù ¾ĉºù ć½vºzwÆ³ ÄĊt½

 ćwĄz ć½vºzwÆ³ ¢z¾ĉºù
āºÉ ÷wú£

¡ĒÕv Ç¿v¹¾~ ¢ĉ¾ĉºù

Ĉzwĉ½v¿wz ûÿwÞù

36

¡wĊõwù ¢ĉ¾ĉºù

Ĉõwù ć½vºzwÆ³ ¢ĉ¾ĉºù

āĀ«ÿ ¢ĉ¾ĉºù

Ĉõwù ćÀĉ½ Ăùwý¾z

½w{¤Ýv ¢ĉ¾ĉºù

ćv Ăĉwù¾Å ćºþz Ă«¹Āz

Ĉõwù üĊùm£
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 āĀ«ÿ ć½ÿj¹¾ñ
ûv½v¼ñ Ăĉwù¾Å  ¿v

 ½¹ āĀ«ÿ ć½v¼ñ Ăĉwù¾Å
v¿ Ç¿½v ćwă āÁÿ¾~

¡wĊöúÝ ¿v ôÍw³ āĀ«ÿ ą½v¹v

 Ăz āĀ«ÿ ¢·v¹¾~¿wz
ûv½v¼ñ Ăĉwù¾Å

 āĀ«ÿ ą½wzÿ¹ ć½v¼ñ Ăĉwù¾Å
ºĉº« ćwă āÁÿ¾~ ½¹

¢í¾É Ĉõwù ¾ĉºù Ĉõwù ćwă½v¿wz
,-

. /

0
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Ĉõwù ¾Ċá āwòþz Ćùwý¿v¾£

āwòþz ìĉ Ćùwý¿v¾£ ĆýĀúýĈõwù¾Ċá

Ĉăºz ÿĂĉwù¾Å Ĉĉv½v¹

üĊùm£Ĉõwù
$Ĉõwù ¡vºĄÞ£ Mwùwú£#

º{Å½wíÿ yÆí
$ćwă Ĉĉv½v¹ Mw£ºúÝ¾ĊáĈõwù#
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õwù¾Ċá ćwă āwòþz ½¹ Ĉõwù ÌÎ¸£Ĉ

ÿ¾úöé

ă ¢í¾É Ĉõwùw

Èêý

Ĉõwù¾ĉºù
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wă ¢í¾É Ĉõwù ą¿Ā³ ĈÅwÅv ôtwÆù
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Ĉõwù ćwă āwòþz ½¹ Ĉõwù ÌÎ¸£

ÿ¾úöé

 ¢ĉ¾ĉºù
ć½v¼ñ Ăĉwù¾Å

Èêý

 º{Å ¾ĉºù
wă Ĉĉv½v¹
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Ĉõwù ćwă½v¿wz Ăz ĂÞ«v¾ù

 Ĉõwù ¾ĉºù

 Ĉõwù üĊùm£
wă āÁÿ¾~

½v¼ñ Ăĉwù¾Å ¾ĉºùć

{Å Ĉõwù üĊùm£ º
ć½v¼ñ Ăĉwù¾Å
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Ĉõwù āwòþz Ćùwý¿v¾£

āwòþz ìĉ Ćùwý¿v¾£ ĆýĀúýĈõwù

Ĉăºz ÿĂĉwù¾Å Ĉĉv½v¹

üĊùm£Ĉõwù
$Ĉõwù ¡vºĄÞ£ Mwùwú£#

ć½v¼ñ Ăĉwù¾Å º{Å
$Ĉõwù ćwă Ĉĉv½v¹ Mw£ºúÝ#
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ć½v¼ñ Ăĉwù¾Å ¢ĉ¾ĉºù ą¿Ā³ ĈÅwÅv ôtwÆù

44 44



v¼ñ Ăĉwù¾Å ¾òĉ¹ ćÿ½ Ĉõwù üĊùm£ć½

¾Éwý ºĉ¹ ¿v

$āºþÉÿ¾å#

Ĉõwù üĊùm£

½v¼ñ Ăĉwù¾Å ºĉ¹ ¿v

$½vºĉ¾·#

ć½v¼ñ Ăĉwù¾Å
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Ĉõwù Ĉĉv½v¹ ¾òĉ¹ ćÿ½ Ĉõwù ºĄÞ£

¾Éwý ºĉ¹ ¿v

$āºþÉÿ¾å#

 Ĉõwù ºĄÞ£

½v¼ñ Ăĉwù¾Å ºĉ¹ ¿v

$½vºĉ¾·#

Ĉõwù Ĉĉv½v¹
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ºz ¾z Ĉþ¤{ù Ĉĉv½v¹ ¾òĉ¹ ćÿ½ Ĉăºz ¾z Ĉþ¤{ù Ćĉwù¾ÅĈă

¾Éwý ºĉ¹ ¿v

$āºþÉÿ¾å#

¾z Ĉþ¤{ù Ćĉwù¾ÅĈăºz

½v¼ñ Ăĉwù¾Å ºĉ¹ ¿v

$½vºĉ¾·#

z ¾z Ĉþ¤{ù Ĉĉv½v¹Ĉăº
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½v¹ ¾òĉ¹ ćÿ½ ûv½vºùwĄÅ çĀê³ ¾z Ĉþ¤{ù Ćĉwù¾Å Ĉĉv
ûv½vºùwĄÅ çĀê³ ¾z Ĉþ¤{ù

¾Éwý ºĉ¹ ¿v

$āºþÉÿ¾å#

ê³ ¾z Ĉþ¤{ù Ĉăºz çĀ
ûv½vºùwĄÅ

½v¼ñ Ăĉwù¾Å ºĉ¹ ¿v

$½vºĉ¾·#

³ ¾z Ĉþ¤{ù Ĉĉv½v¹ çĀê
ûv½vºùwĄÅ
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Ċá ÿ Ĉõwù āwòþz ½¹ ć½v¼ñ Ăĉwù¾Å ¡wúĊúÎ£Ĉõwù¾

wă  ¢í¾É Ĉõwù

ÅĈõwù¾Ċá āwòþz

ÅÉ Ĉù üĊĊÞ£ ½wíÿ yÆí ćwă ćÂ£v¾¤Åv èĉ¾Õ ¿v wă½wíÿ yÆí Ăz ¹ÿ½ÿ¹Ā)

Å¹ĀÉ Ĉù üĊĊÞ£ ćv Ăĉwù¾Å ćºþz Ă«¹Āz èĉ¾Õ ¿v wă Ĉĉv½v¹ yĊí¾£)

 ¢ĉ¾ĉºù

ć½v¼ñ Ăĉwù¾Å

ÅĈõwù āwòþz

Å¹¾Ċñ Ĉù ¡½ĀÍ wă Ĉĉv½v¹ ÌĊÎ¸£ èĉ¾Õ ¿v wă ć½v¼ñ Ăĉwù¾Å Ăz ¹ÿ½ÿ)

ÅÉ Ĉù üĊĊÞ£ ć½v¼ñ Ăĉwù¾Å º{Å ¢ĉ¾ĉºù èĉ¾Õ ¿v wă Ĉĉv½v¹ yĊí¾£¹Ā )
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 ¢ĉ¾ĉºù ówîÉv ½¹ ć½v¼ñ Ăĉwù¾Å ćwă¹wĄýwùĈõ

ÅĈĉv½v¹ ¢ĉ¾ĉºù(Ĉăºzìýwz 5Ăùwý¿v¾£

Åć½w{¤Ýv º{Å ¢ĉ¾ĉºùìýwz 5¡v½w{¤Ýv

Å¡ÿ¾§ ¢ĉ¾ĉºùÍwÎ¤·v ć½vºîýwzĈ

ÅçÿºþÍ ¢ĉ¾ĉºùć½v¼ñ Ăĉwù¾Å çÿºþÍ

Å ć½v¼ñ Ăĉwù¾Å º{Å ¢ĉ¾ĉºù½v¼ñ Ăĉwù¾Å  ¢í¾Éć
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Ĉõwù y£wîù

¹½vºýw¤Åv Ĉõwù

Standard 
Finance

ć½w¤å½ Ĉõwù

Behavioral 
Finance
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wă ¢í¾É Ĉõwù

Lz ÓwL{£½v ĆLÞõwÖù wă ¢í¾LÉ Ĉõwù üĊ
íÿ yLÆí Ăz ÓĀz¾ù ¡wúĊúÎ£ ¾Lz ½w
¢Åv ½wíÿ yÆí ûj ÷wĄÅ Ç¿½v)

ĉ¾Þ£ä
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½wíÿ yÆí ÛvĀýv ÿ wă ¢í¾É Ĉõwù

õwù ¢ĉ¾ĉºù ôúÝ ĆÖĊ³Ĉ
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ÅĈîõwù ì£ ćwă ¢í¾É
ÅĈþùwÒ£ ćwă ¢í¾É
ÅĈùwĄÅ ćwă ¢í¾É



ÔĊ´ùĈýĀýwéwă ¢í¾É

Ĉ«½w· ¡v½¾êù ÿ üĊývĀé

Ĉö·v¹ ¡v½¾êù ÿ üĊývĀé
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Ĉ«½w· ¡v½¾êù ÿ üĊývĀé

¡v½¾êù ÿ üĊývĀé

Å¡½w¬£ ûĀýwé

Å½v¹wĄz çv½ÿv ½v¿wz ûĀýwé

Å½ĀÊí ĈõĀ~ ÿ Ĉîýwz ûĀýwé

ÅĈĉĀÊõĀ~ wz ā¿½w{ù ûĀýwé

ÅĂúĊz ûĀýwé
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Ĉö·v¹ ¡v½¾êù ÿ üĊývĀé

ć½v¹ ¢í¾É(Corporate Governance)

Þæþĉ» ûwĊù Ôzvÿ½ øĊÚþ£ûw

Å Ĉñºþĉwúý ĆõmÆù ô³
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ă xwLÆ³ IºLêý ĂL«ÿ ôĊ{é¿v ¡ºù āw£Āí wĉ ć½w« ćwă Ĉĉv½v¹ ć½vºăwòý Ăz ā½wÉv MđĀúÞù ćw
¹½v¹ ĂöùwÞù ôzwé ½v¹wĄz çv½ÿv ÿ Iwă ć¹Ā«Āù IĈþ¤åwĉ½¹ )

 È·¾¯ ½¹ Ćĉwù¾Å ÷Ēév üĉv Ăz(circulating capital)ºþĉĀñ Ĉù )

 ûv¹¾Lñ Ćĉwù¾LÅ üĊþ¯ øă Ç¹¾ñ ½¹ Ăĉwù¾Å Ăz(revolving) ÀLĊý ¡ºLù āw£Āí Ćĉwù¾LÅ wLĉ
ºþĉĀñ Ĉù )
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Ç¹¾ñ ½¹ Ăĉwù¾Å ôĉwÆù

Å K¹ĀÉ ć½vºĄòý ºêý āĀ«ÿ ¿v Ĉ´ÖÅ Ă¯

ºêý āĀ«ÿ ¢ĉ¾ĉºù

ÅKºÉwz ûvÀĊù Ă¯ Ăz ½w{ýv ć¹Ā«Āù

wă ć¹Ā«Āù ¢ĉ¾ĉºù

ÅKøĊÉÿ¾æz ĂĊÆý wĉ ÿ ćºêý

Ĉþ¤åwĉ½¹ ćwă xwÆ³ ¢ÅwĊÅ
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¹½v¹ ¹Ā«ÿ Ç¹¾ñ ½¹ Ăĉwù¾Å ¿v ¢Év¹¾z ÿ¹ 5

Åćv Ăùwý¿v¾£ ÷ĀĄæù

Å¡wĊöúÝ Ć·¾¯ ÷ĀĄæù

ćv Ăùwý¿v¾£ ÷ĀĄæù ½¹

Å ć½w« ćwă Ĉăºz Ăz ć½w« ćwă Ĉĉv½v¹ ¹v¿wù$Ç¹¾ñ ½¹ Ăĉwù¾Å Ìõw·#

Åć½w« ćwă Ĉĉv½v¹ Ìõw·wý wĉ ć½w« ćwă Ĉĉv½v¹ Üú«

¡wĊöúÝ Ć·¾¯ ÷ĀĄæù ½¹

Å Üĉ¿Ā£ ÿ IóĀÎ´ù ºĊõĀ£ IĂĊõÿv ¹vĀù ºĉ¾·$Çÿ¾å #óĀÎ´ù

Åćºêý Üzwþù ¹Ā{úí Ăz wă ûj Iºþþí Ĉù ¢{´Í Ç¹¾ñ ½¹ Ăĉwù¾Å ć¾Æí ¿v wă ¢í¾É Ĉ¤éÿºý½v¹ ā½wÉv
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