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 انواع ابزار مالی

• Equity Based Financial Instruments 

 ابزار مالی مبتنی بر حق مالی

• Debt Based Financial Instruments 

 ابزار مالی مبتنی بر بدهی

• Foreign Exchange Instruments 

 ابزار مالی بازار فارکس



 اندازه بازار جهانی بدهی و حق مالی
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 (2010)بازارسرمایة جهانی اندازه 

 حق مالی
تریلیون دلار 54  

 بدهی
تریلیون دلار 158  

McKinsey Global Institute 
Mapping Global Capital Markets (2011) 



 انواع ابزار مالی مبتنی بر بدهی

 ابزار مالی بازار پول

money 
market 

instruments 

 اوراق بهادار با درآمد ثابت

fixed 
income 

securities 
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 انواع ابزار مالی مبتنی بر بدهی

تعهدات بدهی کوتاه مدت اند؛ سررسید کم تر از یک سال دارند، و تنها شاام   •
اسناد خزانا  امریااا، ااواهی سا رد      : مانند. یک پرداخت در آینده می شوند

 ...بانای، اوراق تجاری و 

 ابزار مالی بازار پول

تعهدات بدهی بلندمدت اند؛ سررسید بیش تر از یاک ساال دارناد، و براساا      •
: مانناد . برنامه ای از پیش تعیین شده پرداخت هایی را در آینده باه هراراه دارناد   

 ... اوراق خزانه، قرض  خزانه، قرض  شرکتی و 

 اوراق بهادار با درآمد ثابت
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 اوراق بهادار با درآمد ثابت

 تعریف

اوراق بهاداری است با زمان های  •
. پرداخت  و مقادیر پرداخت معین

 .مانند اوراق قرضه

8 



 اوراق قرضه

 تعریف

اوراق قرضه ابزاری قاب  معاملاه اسات اسات کاه     •
. نرایانگر بدهی ناشر اوراق به مالک اوراق است
اغلاااو اوراق قرضاااه پرداخااات هاااای دوره ای   

دارناد و در سررساید ا ا     ( معرولاً شاش ماهاه  )
 .سرمایه اذاری را بازمی اردانند
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 مزیت های اوراق قرضه نسبت به سهام

در حالی که  سرمایه اذاری در اوراق قرضه نسبت به سهام محافظه کارانه تر 
 :است، مزایایی به شرح ذی  را برای سرمایه اذاران به هرراه دارد

 امنیت•

 درآمد قاب  اتاا•

 متنوع سازی سبد سرمایه اذاری•

 مزایای مالیاتی •
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 امنیت سرمایه گذاری

سرمایه اذاری در اوراق قرضه در مقایساه باا ساهام، امنیات نسابی باه       
 .امنیت اوراق قرضه به دو دلی  ایجاد می شود. هرراه دارد

دارنداان اوراق قرضه نسبت سهامداران عادی و مرتاز در  ف اول دریافت مطالباات  •
اار شرکت به هر دلیلی جریان نقدی کافی برای پرداخت به سرمایه اذارن . قرار دارند

نداشته باشد، ابتدا این جریان نقدی برای تأمین مطالبات  احبان قرضه  رف خواهاد  
 .شد

در ورتی که شرکت در انجام تعهدات خود نسابت باه  ااحبان قرضاه قواور ورزد،      •
آن ها می توانند جهت استیفای حقوق خود ورشاستگی شرکت را از دادااه خواساتار  

 .  شوند
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 متنوع سازی

وقتی اوراق قرضه به سابد سارمایه ااذاری اضاافه مای شاود،       
موازن  بهتری از ریسک و بازده را برای سرمایه ااذار فاراهم   

 .می کند

اوراق قرضاه مراان اسات بسایار مات  م         درحالی که قیرت
باشد، به دلی  درآمد قاب  اتاایی که ایجاد می کند، هربستگی 

 .به نسبت پایینی بین بازده اوراق قرضه و سهام وجود دارد
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 متنوع سازی

    جدول زیر بازده و انحراف معیار سبدی متشاا  از شااخس ساهام
(S&P 500 )  و شاااخس اوراق قرضااه(VBIIX ) را از سااال

 :نشان می دهد 2000تا  1994
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Annual Returns Annual Portfolio Returns (Stock Weighting at Top)

Year S&P 500 VBIIX 100% 90% 80% 70% 60% 50% 40% 30% 20% 10% 0%

1994 1.32% -2.88% 1.32% 0.90% 0.48% 0.06% -0.36% -0.78% -1.20% -1.62% -2.04% -2.46% -2.88%

1995 37.58% 21.07% 37.58% 35.93% 34.28% 32.63% 30.98% 29.33% 27.67% 26.02% 24.37% 22.72% 21.07%

1996 22.96% 2.55% 22.96% 20.92% 18.88% 16.84% 14.80% 12.76% 10.71% 8.67% 6.63% 4.59% 2.55%

1997 33.36% 9.41% 33.36% 30.97% 28.57% 26.18% 23.78% 21.39% 18.99% 16.60% 14.20% 11.81% 9.41%

1998 28.58% 10.09% 28.58% 26.73% 24.88% 23.03% 21.18% 19.34% 17.49% 15.64% 13.79% 11.94% 10.09%

1999 21.04% -3.00% 21.04% 18.64% 16.23% 13.83% 11.42% 9.02% 6.62% 4.21% 1.81% -0.60% -3.00%

2000 -9.10% 12.78% -9.10% -6.91% -4.72% -2.54% -0.35% 1.84% 4.03% 6.22% 8.40% 10.59% 12.78%

Total Return 223.37% 58.89% 223.37% 203.98% 185.19% 167.03% 149.52% 132.69% 116.54% 101.08% 86.32% 72.25% 58.89%

Avg. Return 18.25% 6.84% 18.25% 17.21% 16.15% 15.06% 13.95% 12.82% 11.67% 10.49% 9.30% 8.08% 6.84%

Std Dev. 17.15% 8.79% 17.15% 15.75% 14.40% 13.11% 11.92% 10.85% 9.94% 9.24% 8.79% 8.64% 8.79%

Correlation 33.10%
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 ارزش اوراق قرضه

ارزش اوراق قرضه با چهار  
 :عام  مشخس می شود

 نرخ کوپن•

 ارزش اسری•

 زمان تا سررسید•

 بازده تا سررسید•
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 مثال: ارزش اوراق قرضه

 6در اد کاه    10ساله با نرخ کاوپن   3فرض کنید اوراق قرضه ای 
دلار خریااداری  1000ماهااه پرداخاات ماای شااود بااا قیراات اسااری  

در د باشاد، ارزش ورق   7اار نرخ بازده موردنظر شرا . کرده اید
 قرضه چقدر است؟
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 سررسیدثمر تا 

ثرر تا سررسید بازده ای است که تحت شرایط زیر حا   
 :می شود

 اوراق قرضه به قیرت روز خریداری شود؛•

 اوراق قرضه تا سررسید نگهداری شود؛•

 YTMتراااامی پرداخااات هاااای میاااان دوره ای باااا نااارخ   •
 . سرمایه اذاری مجدد شود
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 ریسک های اوراق بهادار با درآمد ثابت

ریسک های 
 سیستراتیک

ریسک ناشی از عوام  
 ک ن اقتوادی

ریسک های 
 غیرسیستراتیک

ریسک ناشی از 
ویژای های ناشر ورق 

 قرضه
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 ریسک نرخ بهره•

• Interest rate risk 

 ریسک سرمایه اذاری مجدد•

• reinvestment risk 

 ریسک قدرت خرید•

• purchasing power risk 

 ریسک نرخ ارز•

• foreign exchange risk 

 ریسک های سیستراتیک
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 (اعتباری)ریسک ناول •

• credit risk 

 ریسک استرجاع•

• call risk 

 ریسک نقدینگی•

• liquidity risk 

 ریسک های غیرسیستراتیک
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 رتبه بندی اعتباری
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Bond Ratings by Agency

Moody's S&P Fitch DBRS DCR Definitions

Aaa AAA AAA AAA AAA Prime. Maximum Safety

Aa1 AA+ AA+ AA+ AA+ High Grade High Quality

Aa2 AA AA AA AA

Aa3 AA- AA- AA- AA-

A1 A+ A+ A+ A+ Upper Medium Grade

A2 A A A A

A3 A- A- A- A-

Baa1 BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ Lower Medium Grade

Baa2 BBB BBB BBB BBB

Baa3 BBB- BBB- BBB- BBB-

Ba1 BB+ BB+ BB+ BB+ Non Investment Grade

Ba2 BB BB BB BB Speculative

Ba3 BB- BB- BB- BB-

B1 B+ B+ B+ B+ Highly Speculative

B2 B B B B

B3 B- B- B- B-

Caa1 CCC+ CCC CCC+ CCC Substantial Risk

Caa2 CCC - CCC - In Poor Standing

Caa3 CCC- - CCC- -

Ca - - - - Extremely Speculative

C - - - - May be in Default

- - DDD D - Default

- - DD - DD

- D D - -

- - - - DP

Source: http://www.bondsonline.com/asp/research/bondratings.asp



 دامنک قرضة شرکتی نسبت به قرضة خزانة امریکا
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Corporate (Industrials) Spreads over Treasuries (in basis points)

Rating 1 yr 2 yr 3 yr 5 yr 7 yr 10 yr 30 yr

Aaa/AAA 35 40 45 55 69 81 92

Aa1/AA+ 40 45 55 65 79 91 102

Aa2/AA 45 55 60 70 85 101 112

Aa3/AA- 50 60 65 80 95 111 123

A1/A+ 60 70 85 100 116 132 148

A2/A 70 80 100 115 136 155 171

A3/A- 80 95 110 125 152 170 193

Baa1/BBB+ 100 115 130 145 167 190 208

Baa2/BBB 120 135 150 165 183 200 228

Baa3/BBB- 140 150 160 175 195 215 248

Ba1/BB+ 275 300 325 350 375 425 475

Ba2/BB 300 325 350 400 450 525 600

Ba3/BB- 350 400 425 475 525 575 750

B1/B+ 450 475 500 575 650 700 825

B2/B 525 575 625 700 750 825 975

B3/B- 600 650 750 850 975 1075 1200

Caa/CCC 850 900 1050 1150 1250 1400 1600

Source: http://www.bondsonline.com/asp/corp/spreadind.html on 20 Nov 2001
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