
‌بسم‌الله‌الرحمن‌الرحیم



   88ماه  دی -تهران
 
 



 قرارداد‌آتی

تا‌ شا د در   قراردادی است که فروشنده بر اساس  ن  تعهداد   

سررسید تهین، تقدار تهین‌ از کسلای تشخص را به قیمع‌ که 

در هنگسم عقد قرارداد تهیین ت‌ ش د بفروشد و در تقسبل طار   

دیگر قرارداد تعهداد تا‌  شا د ن  کاسلا را باس ن  تشخ اس        

خریداری کند و وجه تهستله را هم زتس  بس تح یل کسلا پرداخت 

 .نمسید



‌مشخصات‌قرارداد‌آتی

 قرارداد

دارایی 
 پایه

اندازۀ 
 قرارداد

نحوۀ 
 تحویل

زمان 
 تحویل



‌وجه‌الضمان



‌انواع‌معامله‌گران‌قراردادهای‌آتی

•Hedgers 

 پوشش دهندگان

•Speculators 

 سفته بازان 



‌مقایسۀ‌انواع‌معامله‌گران‌‌

پوشش دهندگان 
 ریسک 

در پوشش ریسک هزینۀ خرید یا قیمت فروش تضمین و ثابت •
می شود، ولی اینکه نتیجه ناشی از پوشش ریسکک بتتکر از 
 .حالت عدم پوشش ریسک باشد، هیچ اطمینانی وجود ندارد

 سفته بازان

سفته بازان یا بورس بازان بر خلاف پوشکش دهندگان ریسکک، •
به استقبال ریسک می روند و با پیش بینی قیمت ها سکود یکا 

ایکن گکروح حجکع ملاکاملا  را افکزایش . زیان کسب می نماینکد
 . دادح و باعث روان شدن ملااملا  می شوند



‌بستن‌موضع‌معاملاتی‌قراردادهای‌آتی

تسویۀ 
تحویل  نقدی

 فیزیکی



‌تحویل‌فیزیکی‌یا‌تسویۀ‌نقدی

 ارجحیت تسویۀ نقدی  

 .بیشعر قراردادهسی نت‌، تنجر به تح یل فیزیک‌ کسلا نم‌ ش د•

تح یل داد  یس تح یل گرفعن کسلا تحات شارایق قارارداد نتا‌     •
 .اغلب تشکل و هزینه بر است

پ شش دهندگس  ریسک نیز تهما لا تارجیم تا‌ دهناد ت  ا       •
تهستلات‌ نت‌ خ د را تسدود کنند و خرید و فروش دارای‌ را باه  

 . شی ه تهم ل در بسزارهسی نقدی انجسم دهند



 جزئیات‌حساب‌تضمین

 .درصدی از ارزش کل قرارداد است•
وجه الضمان        

(margin)    

 .در حساب بانکی خاصی سپرده می شود•
وجه الضمان اولیه     

(initial margin) 

حداقلی از سطح وجه الضمان اولیه که برای هر موقعیت تعهدی باز باید  •
 .موجود باشد

حداقل وجه الضمان 

(maintenance margin) 

اخطاری است که به منظور افزایش وجه الضمان مشتریان تا سطح وجه  •
 .الضمان اولیه داده می شود

اخطاریه افزایش وجه 

 (margin call)الضمان 



 قیمت‌تسویۀ‌روزانه



‌مزایای‌معاملات‌آتی‌برای‌پوشش‌دهندگان‌ریسک

پوشش ریسک 
 تأمین مواد اولیه

پوشش ریسک 
فروش 

 محصولات



‌مزایای‌معاملات‌آتی‌برای‌سفته‌بازان

 (از ارزش آن% 10عقد قرارداد با ) استفاده از اهرم 

 امکان کسب سود در بازارهای صعودی و نزولی

امکان کسب سود بانکی از وجوهی که برای این 

 .معاملات استفاده می گردد



‌با‌تشکر


