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 ملاحظات مشابه در مورد اوراق بهادارسازي محصولات غيربيمه اي

گامي در مراحل تكوين؛ اوراق بهادارسازي بيمه مرحله اي تكميلي از بيمة سنتي و 
 نه تهديدي براي آن

اوراق بهادارسازي به مثابة ابزاري جهت مديريت ريسك مالي و تأمين مالي، مثلاً 
 . با مخاطب قراردادن ريسك بلاياي طبيعي، اهداف بيمه گران را تأمين مي كند





 ظرفيت

  نابود را اموال/حوادث بيمة صنعت سرماية مي تواند كه بزرگ زيان هاي ريسك•
 .كند

 سرمايه گذاري

  ازقبيل فاجعه آميز، ريسك هاي معرض در دارايي هاي سبد در سرمايه گذاري•
 با دارايي ها اين چون است، سرمايه بازار اقبال مورد طبيعي، بلاياي قرضة اوراق
  بتاي با سرمايه گذاري) .نيست همبسته آن ها سرمايه گذاري سبد دارايي هاي ديگر
 (صفر



 سابقه دارد 70از اواخر دهة 

تقاضاي اضافي دارندگان مسكن و دارندگان بالقوة  : كسري منابع مالي در بازار رهن انگيزة اول بود
 مسكن

كسري منابع در بازار پول، بازار سرمايه را به فكر انداخت كه بازار رهن را به بازار سرمايه پيوند 
 بزند 

 توسعة صنعت اوراق بهادارسازي رهني

 1977اولين محصول اوراق بهادارسازي رهني توسط بانك امريكا در 



 

  





 شركت 

 واسط













 (catastrophe equity puts)اختيار فروش حق مالي بلايا 

 (به اقتضاي وقوع خسارت)نوعي تأمين مالي اقتضايي 

 برقرار مي شود( سهام ممتاز)اگر بلايا رخ دهد، حق فروش حق مالي 

 قيمت هاي سهام از قبل تعيين شده است

 بدين ترتيب بعد از وقوع خسارت، ترازنامة بيمه گر اصلاح مي شود



در بورس  1995در سال . (catastrophe option spreads)دامنك هاي اختيار معاملة بلايا 
 .  شيكاگو معامله شد

ماه پس از  12تا  6از نوع اختيار نقدي اروپايي؛ با وجه نقد در تاريخ انقضاي قرارداد تسويه مي شود؛ 
 (پايان دورةوقوع خسارت

برآورد خسارت بلاياي كل صنعت به شكل شاخص روزانه توسط واحد خدمات ادعاي خسارت 
 .به عمل مي آيد (Property Claim Services)اموال 

 in)آيا اختيار داراي ارزش ذاتي مثبت: از قبل تعيين مي شود (strike value)ارزش هاي اعمال 

the money)  يا ارزش ذاتي منفي(out of the money) است. 

 .  اين اختيارها عمدتاً به شكل مكمل بيمة اتكايي كار مي كنند

 . در بورس كالاي برمودا نيز اوراق مشتقه هاي بيمه اي مشابه معامله مي شود
















