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‌تعریف

شرکت‌های‌تأمین‌سرمایه‌نهادهای‌

مالی‌ای‌هستند‌كه‌معاملات‌بازار‌

 .سرمايه‌را‌تسهيل‌می‌كنند



‌شرکت‌های‌تأمین‌سرمایه‌در‌مقابل‌بانک‌های‌تجاری

 سپرده‌پذیر

 تأمین‌مالی‌افراد‌و‌شرکت‌ها

 عمدۀ‌فعالیت‌ها‌در‌بازار‌پول

 عمدۀ‌درآمد‌از‌شکاف‌نرخ‌بهره‌‌

 تحت‌نظارت‌شدید

 غیرسپرده‌پذیر

 تأمین‌مالی‌شرکت‌ها

 عمدۀ‌فعالیت‌ها‌در‌بازار‌سرمایه

 عمدۀ‌درآمد‌از‌کارمزد‌مشاوره‌ها

 تحت‌نظارت‌ضعیف‌



‌مرز‌بین‌شرکت‌های‌تأمین‌سرمایه‌و‌بانک‌های‌تجاری

 1999در‌‌Glass Steagallلغو‌قانون‌

 فروپاشی‌مرزهای‌مشخص

 1933در‌‌Glass Steagallتصویب‌قانون‌

 وجود‌مرزهای‌مشخص



‌انواع‌مدل‌های‌شرکت‌های‌تأمین‌سرمایه‌

 (فراگیر)بانک‌های‌همه‌جانبه‌

 شرکت‌های‌تأمین‌سرمایۀ‌مستقل

 بانک‌های‌هلدينگ



‌چهار‌خدمت‌اصلی‌

 افزایش‌سرمایه

 ارایۀ‌مشاوره‌در‌زمینۀ‌ادغام‌و‌تصاحب

 مبادرت‌به‌فروش‌و‌معاملۀ‌اوراق‌بهادار

 عمومی‌مشاوره‌ایارایۀ‌خدمات‌



‌اهداف‌افزایش‌سرمایه

 تصاحب‌سایر‌شرکت‌ها

 توسعۀ‌عملیات‌جاری

 تأمین‌مالی‌پروژه‌های‌جدید

 کاهش‌بار‌بدهی‌در‌ساختار‌سرمایه



‌شیوه‌های‌افزایش‌سرمایه‌

 عرضۀ‌عمومی

 عرضۀ‌خصوصی‌به‌سرمایه‌گذاران‌نهادی

 عرضۀ‌خصوصی‌به‌سرمایه‌گذاران‌انفرادی

 صندوق‌های‌سرمایه‌گذاری‌ویژه



‌ادغام‌و‌تصاحب

 تصاحب‌یک‌شرکت

 فروش‌یک‌شرکت‌و‌یا‌اقمار‌آن

 سازمان‌دهی‌ادغام‌شرکت‌ها

 سازمان‌دهی‌سرمایه‌گذاری‌مشترک



‌فروش‌و‌معاملۀ‌اوراق‌بهادار

بازارسازی و  
بازارگردانی 

 سهام

عرضۀ عمومی 
 اولیۀ سهام

سهام  
شرکت های 

 بورسی



‌خدمات‌مشاوره‌ای‌عمومی



‌نقش‌شرکت‌های‌تأمین‌سرمایه‌در‌اقتصاد‌کلان

 افزایش‌پایۀ‌سرمایۀ‌بازارهای‌مالی

 کمک‌به‌خصوصی‌سازی

 افزایش‌نقدشوندگی‌بازار‌سهام

 افزایش‌کارایی‌اطلاعاتی‌بازار



‌ (I)بحران‌مالی‌اخیر‌ –شرکت‌های‌تأمین‌سرمایه‌

 :برخی‌از‌اقتصاددانان‌معتقدند

به‌بحران‌اخیر‌دامن‌زده‌‌Glass-Steagallلغو‌قانون‌

است‌چراکه‌فرهنگ‌ریسک‌پذیر‌بانک‌های‌سرمایه‌گذاری‌

بر‌فرهنگ‌محافظه‌کار‌بانک‌های‌تجاری‌مسلط‌شده‌و‌

تقبل‌سطوح‌ریسک‌و‌اهرم‌بالاتر‌بانک‌های‌تجاری‌را‌

 .به‌همراه‌داشته‌است



‌ (II)بحران‌مالی‌اخیر‌ –شرکت‌های‌تأمین‌سرمایه‌

2004 

کمیسیون‌بورس‌و‌اوراق‌بهاادار‌ایاالات‌متحادهس‌دسات‌•

بانک‌هااااای‌ساااارمایه‌گذاری‌را‌در‌شاااا ل‌دهی‌بااااه‌

ساختارسرمایه‌باز‌گذاشت‌و‌این‌باعا ‌افازایش‌اهارم‌

پشتتوانۀ‌این‌مؤسسات‌و‌تقویت‌رشد‌اوراق‌بهاادار‌باا‌

 . وام‌های‌رهنی‌شک‌دار‌شد

  2007در‌سال‌مالی‌

ساارمایه‌گذاری‌‌بانک‌هتتای‌مااورد‌از‌بزرت‌تاارین‌ 5•

تریلیاون‌دلار‌بادهی‌‌4/1ایالات‌متحاده‌روی‌ها ‌

 درصاد 30این‌رق ‌تقریباا‌معاادل‌. گزارش‌کردند

 .از‌اندازۀ‌اقتصاد‌آمری است



‌سرنوشت‌بزرگ‌ترین‌شرکت‌های‌تأمین‌سرمایه‌در‌بحران‌‌

 ورشکستگی•

Lehman Brothers 

 فروش‌در‌قیمت‌‌بسیار‌پایین•

Bear Stearns, Merrill Lynch 

 تبدیل‌به‌بانک‌‌تجاری•

Goldman Sachs, Morgan Stanley 



‌با‌تشکر


