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‌تعریف‌ریسک‌بازار

ریسک بازار، ریسک زیان ناشی از 

حرکات یا نوسان های غیرمنتظرۀ 

 .قیمت ها یا نرخ های بازار است



‌لایه‌های‌ریسک‌بازار

ریسک 
 بازار

ریسک 
 سهام

ریسک 
 نرخ ارز

ریسک 
 نرخ بهره

ریسک 
 کالا



‌فرآیند‌محاسبۀ‌ارزش‌در‌معرض‌ریسک‌

 :داده
 داده‌های‌تاریخی‌بازار

 :داده
 موجودی‌های‌سبد‌دارایی

 فرآیند‌استنباط فرآیند‌نگاشت

 تهیۀ‌نگاشت‌سبد‌دارایی

(1R)θ‌‌=1P 

 1Rمشخص‌کردن‌توزیع‌شرطی‌

 فرآیند‌انتقال

مقدار‌سنجۀ‌ارزش‌‌
 در‌معرض‌ریسک‌‌



‌مرحلۀ‌اول-گام‌اول

 پرتفویموجودی های 

شاااامع تداااحاد یاحاااحهای هرکاااحا  از •

 .دارایی های موجود در سبح دارایی است

 مثال• 50100ω



‌مرحلۀ‌دوم-گام‌اول

 شناسایی عوامع ریسک

مقاحاری  [0,1)عامع ریسک، متغیری تصاادیی اسات کای فای یازاان زماانی •

باردار . متاثرر می ساازد 1بی خود می گیرد ی ارزش بازار سبح دارایی را در زمان 

نمایش می دهیم، برداری تصادیی از عوامع ریسک در زماان Q1  ریسک کی با

  .است 1

•P1 : (عامع ریسک)ارزش آتی سبح دارایی 

•S1 : (بردار ریسک)بردار دارایی 

•R1 : (بردار ریسک)بردار کایحی 



‌مرحلۀ‌اول-گام‌دوم

  منظور  ریسک،  معرض در ارزش زمینۀ در .است تابع مترادف نگاشت ریاضیات، در•
 .می دهد ارتباط یکدیگر به را ریسک خاص بردارهای که است توابعی نگاشت، از

 :مثال•

  از تابعی به صورت را دارایی سبد یک ارزش که است نگاشتی آن پرتفوی نگاشت•

 .می کند تعریف Q1 مثل ریسک بردار یک

 

 فرآیند نگاشت
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‌مرحلۀ‌دوم-گام‌دوم

هحف از یرآینح اساتنبا،، مخا‌ن نمودن •

عوامع کایحی ریسک مخری،  بردار توزیع

. بر افلاعات موجود در زمان زافر اسات

باای بیانی دی اار فاای رییاان اسااتنبا،، یااک 

 .مخ‌ن می کنیم R1 توزیع شرفی برای

یرآیناااح 

 استنبا،



‌گام‌سوم

 یرآینح انتقال

در یرآینح انتقال بایح بی نوعی افلاعات باازار موجاود در •

را از فریق افلاعاات موجاود در  R1ییژگی های توزیع 

بای بیاانی ساادر تر، باا  .ن اشت سبح دارایی پالایش کنیم

 . را مخ‌ن می کنیمP1 فی این یرآینح، توزیع شرفی 



‌گام‌اول-مدل‌مارکویتز

تعیین 
موجودی های سبد 

 دارایی

 

شناسایی عوامل 
 ریسک
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‌گام‌دوم-مدل‌مارکویتز

فرآیند 
 نگاشت

 

فرآیند 
 استنباط
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‌(فرآیند‌انتقال)گام‌سوم‌-مدل‌مارکویتز

 میانگین

 

 

 

 واریانس
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‌مدل‌تک‌عاملی

 گام اول
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‌مدل‌تک‌عاملی

 گام دوم
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‌مدل‌تک‌عاملی

 گام سوم
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‌مؤلفه‌های‌ریسک

در معرض  عدم اطمینان
 بودن



‌ریسک‌عبور‌از‌رودخانۀ‌کروکدیل‌دار

ملاقات 
 کروکدیل

جراحت یا 
 مرگ



‌ریسک‌خیس‌شدن‌در‌اثر‌بارندگی

 بارش باران

 موقعیت فرد



‌ریسک‌وقوع‌زلزله

 وقوع زلزله

 موقعیت فرد



‌ریسک‌تجاری

تلاطم 
 فروش

اهرم 
 عملیاتی



 ریسک‌بازار‌سهام

 تغییرات شاخن

حساسیت 

 پرتفوی



‌با‌تشکر


