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 تعریف ریسک

پیامد  ریسک احتمال تفاوت 
 .مورد انتظار استپیامد واقعی از 

4 



 ریسک بازار: مؤلفه های ریسک

 در معرض بودن

Exposure 

 عدم اطمینان

Uncertainty 
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 باران: مؤلفه های ریسک

تصور کنید لباس های شیک خود را پوشیده اید و به  
 :مهمانی می روید

 آیا باران می بارد؟: عدم اطمینان•

 به  هنگام بارندگی کجا هستم؟: در معرض بودن•
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 زمین لرزه: مؤلفه های ریسک

نگرانی از آسیب دیدگی به علت وقوع زمین لرزه به دو مؤلفه 
 :قابل تقسیم است

هنگام  : در معرض بودن

 وقوع زلزله کجا هستم؟

آیا زلزله  : عدم اطمینان

 اتفاق می افتد؟  
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 ریسک تجاری: مؤلفه های ریسک

 تلاطم فروش: عدماطمینان

 اهرم عملیاتی: درمعرضبودن



 سبد سهام: مؤلفه های ریسک

 در معرض بودن

 حساسیت سبد

 عدم اطمینان

 نوسانات شاخص
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 سبد اوراق قرضه  : مؤلفه های ریسک

 عدم اطمینان تحرکات نرخ بهره•

 در معرض بودن حساسیت سبد•
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 مؤلفه های ریسک بازار و اعتباری

 ریسک بازار

 عدم اطمینان

 در معرض بودن

 ریسک اعتباری

 احتمال رویداد

 اثر رویداد
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 ریسک اعتباری: مؤلفه های ریسک

 
 احتمال نکول•

 احتمال رویداد

 

 زیان ناشی از نکول•

 اثر رویداد
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 مؤلفه های ریسک بازار و عملیاتی

 ریسک بازار

 عدم اطمینان

 در معرض بودن

 ریسک عملیاتی

فراوانی حوادث 
 زیان بار

شدت حوادث 
 زیان بار
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 پویایی های توزیع



 مثال: توزیع غیرشرطی

وزن نوزادان 

 هنگام تولد

اگر تفااوت میاان نسال هاا را نادیاده بگیاریم        •
می توان گفت توزیع وزن ناوزادان در هنگاام   

بناابراین   . تولد در طول زمان نسبتاً ثابت است
ایاان توزیااع ریرشاارطی اساات خراکااه  اخبااار 

 .جدیدی برای تغییر این توزیع وجود ندارد
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 مثال: توزیع شرطی
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 تابع مصرف-ناهمسانی واریانس



 تلاطم بازدۀ مالی

تحقیقات وجود خوشه بندی تلاطم در ساری باازدم ماالی را قویااً     •
بدین معنی دامنۀ تلاطام باازده در طای زماان تغییار      . تأیید می کند

از این پدیده به عنوان خوشه بنادی تلاطام یااد مای کنناد       . می کند
خراکه تلاطم های بزرگ و تلاطم هاای کوخاک طای دوره هاای     

به عبارتی دیگار   . متوالی به احتمال بیشتری با هم مشاهده می شود
تلاطم های بزرگ با هم و تلاطم های کوخک نیاز باا هام مجتماع     

 .شده و به زبان فنی تشکیل خوشه می دهند

 خوشه بندی تلاطم
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 TEPDIXخوشه بندی تلاطم 
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 عدم تقارن اثر اخبار خوب و بد در تلاطم
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 اخبار

 تلاطم
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 فرآیند مدل سازی ریسک

 :داده
 دادههایتاریخیبازار

 :داده
 موجودیهایسبددارایی

 فرآینداستنباط فرآیندنگاشت

 تهیۀنگاشتسبددارایی

(1R)θ=1P 

 1Rمشخصکردنتوزیعشرطی

 فرآیندانتقال

 ریسکسنجۀ



 فرآیند مدل سازی و مؤلفه های ریسک

 در معرض بودن

فرآیند 
 نگاشت

 عدم اطمینان

فرآیند 
 استنباط
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 سنجه های ریسک
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سنجه های ریسک 
 نامطلوب

 نیم سنجه های ریسک

 نیم انحراف معیار•

 نیم واریانس•

 نیم بتا•

 سنجه  های مبتنی بر صدک

 ارزش در معرض ریسک•

 ریزش موردانتظار•

 سنجه های ریسک طیفی•

 سنجه های حساسیت

 دیرش 

 تحدب

 ضریب بتا

 سنجه های نوسان

 انحراف معیار

 واریانس



 سؤالات

می کند؟ ایجاد رگرسیون تحلیل در اثری خه واریانس ناهمسانی   
ریرشرطی بودن و شرطی بودن طریق از را گزاره این .نیست نرمال مالی بازدم سری توزیع  

 .کنید تشریح توزیع
کنید تشریح را (عام مفهوم در ) مالی ریسک مؤلفه های. 
کنید تشریح ریسک مدل سازی فرآیند در را انتقال مرحلۀ نقش. 
کنید تشریح ریسک مدل سازی فرآیند اساس بر را مارکویتز مدل. 
کنید تشریح ریسک مدل سازی فرآیند اساس بر را خندعاملی مدل. 
محاسبه ریسک  مدل سازی فرآیند قالب در را بهره نرخ نوسان ریسک می توان خگونه 

 کرد؟
مدل در را نگاشت تابع CreditMetric وPortfolio Manager  کنید تشریح. 
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