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مهندسی مالی  

و مدیریت 

 ریسک

 مالی شرکت ها

بازارها و 

 نهادهای مالی

مدیریت 

 سرمایه گذاری
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 بازده

 ریسک





 توزیع احتمال

 



 
 ریسک و بازده ۀموازن

 اندازه گیری ریسک

 
 اندازه گیری ریسک

 سنجۀ ریسک
 

 سنجۀ ریسک

 قیمت گذاری ریسک

 
محاسبۀ صرف  

 ریسک



نظریه قیمت گذاری  

 ریسک

 .نظریه به دنبال راهی برای تشریح نحوۀ قیمت گذاری ریسک در بازار است•

 (بر پایۀ نظریۀ بازار سرمایه)مدل قیمت گذاری دارایی های سرمایه ای : مثال•

 موازنۀ ریسک و بازده

 .با قیمت گذاری ریسک، موازنۀ ریسک و بازده قابل برقراری است•

 .قیمت هر واحد ریسک تعیین می شود و قابلیت مقایسه فراهم می شود•
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 (1952)واریانس  -مدل میانگین
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 (1958)خط بازار سرمایه 
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 (1963)مدل تک عاملی 

 

 

 (1964)مدل قیمت گذاری دارایی های سرمایه ای 
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 سهام بازار خط
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 نظریۀ ساختار سرمایه                         

                     (1958) 

 

 عدم وجود مالیاتبا فرض : نظریۀ اول•

 مالیاتبا فرض وجود : نظریۀ دوم•



 :مفروضات
 شرکت ها را می توان بر اساس ریسک تجاری به گروه های همگن دسته بندی نمود؛•

 انتظار سهامداران از سودآوری آتی شرکت یکسان است؛•

 ؛(به تبع هزینۀ مبادلات صفر است)بازار کارایی کامل دارد •

 بدهی ها کاملاً بدون ریسک بوده و شرکت ها و اشخاص می توانند به هر میزان استقراض نمایند؛•

 رشد شرکت ها صفر است؛•

 هیچ گونه مالیاتی وجود ندارد؛ •

 یا ورشکستگی وجود ندارد؛( Agency Cost)هیچ گونه هزینۀ نمایندگی •
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 )%(هزینۀ سرمایه 
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 (میلیارد ریال)ارزش شرکت 
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 (میلیارد ریال)ارزش شرکت 
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 خط بازار سهام. 1

 

 

 معادلۀ مودیلیانی و میلر. 2

 

 

 

 معادلۀ حَمدا. 3
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خودرگرسیونی مشروط                            مدل

 (ARCH ( )1982)بر ناهمسانی واریانس 
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 مدل قیمت گذاری                        

 (1973)اختیارمعامله                     
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  مرحلۀ اول

  مرحلۀ دوم

  مرحلۀ سوم

  مرحلۀ چهارم
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