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 تأمینکنندگانمالیطرحهایخطرپذیر

 افراد ثروتمند

 صندوق های وقفی ی خیریه و بنیادها

 شركت های سهامی

 شرکت های سرمایه گذاری

 صندوق های سرمایه گذاری

 صندوق های بازنشستگی



     سرمایهگذارثروتمندی اسدك دهتدر كشدا تدروا ده دار نندی •
(Start-up Companies) راتأمینمالیمی نی. 

 رداتكعمومی

یی افرصكشا تدر كشادرنی هد امسئولیكمحیوتدر كشا تضامنی•
 .سالسرمایهگذار می ننی7تا5ظرفسرمایهگذار پر ازد ،

 درسـت  درداتك



 VCtویژگیهای

 
سرمایه وتجربه هر دو را 

 .دارد
(Angle Investor) 

 

 
؛ دوم است اول كارآفرین

 كننده تأمین مالی



 VCtویژگیهای

 تأمین مالی شركت های جدید و به سرعت در حال رشد 

 (  سهام)خرید اوراق بهادار 

 كمك به تولید كالاها و خدمات جدید 

   بالاپذیرش خطر بالا به امید بازده های خیلی 

 دارابودن برنامۀ نسبتاً طولانی برای كسب سود بالا 

 پایین بودن درصد سرمایه گذاری در هر طرح 



 VCtویژگیهای

 سددرمایه گذاری تأمین کنندددگان مددالی طرح هددای خطر پددذیر از بدددر 
  . تشکیل می شود شركت های جوان متعدد

تأمین کنندگان مالی طرح های خطر پدذیر بده طور هز زمدان بده ادار  
 .مشغولند صندوق های متعدد

كده  مشارکت می کنند در رشد جوامع تكنولوژیک و كارآفرین آن ها
قابلیدت رقابدت افداای  یجاد اشتغال، رشد اقتصادی و احاصل آن 
 .است اقتصادی



 صندوقهایطرحخطرپذیر

نیستنی :منفعل
رتیمیدشندی 
شددددددددددیایك
جهك می ننی 
ارزش میدشنی 
 .اضافهمی ننی

تجر ددددددددددد 
سددرمایهگددذار 
درد شاوصیشا
 .تر كدارنی

 ینتر كشا 
مختلدداایجدداد
شدددویوایدددیو

ایددددیافزشددددو
 .می ننی



 سرمایهگذاریدرحقمالیخصوصی

Private 
Equity 

Investing 

سرمایه گذاری 
طرح های در 

 خطرپذیر

 سرمایه گذاری 
تملک  برای

 شرکت ها 

 سرمایه گذاری
در فرودگاه، 

 ...بارگراه و 



  PEFتأمینمالی

صنیوقشا 
 ازنشستگی
خصوصیو
عمومی

صنیوقشا 
وقفی، نیادشا،
تر كشا 
 یمه، انكشا،
اتخاصو

 غیر

مؤسسات   ۀدرصد بدر 3تا  2
 نهادی  



 VCكنندۀنمونۀشركتهایدریافت

Microsoft 

Google 

Apple 

Intel 

USB 

AT&T 

Skype 



 VCحوزههایسرمایهگذاری



 مرحلۀسرمایهگذاری

   سرمایه گذاری در شركت برای ادغام یا اكتساب مالكیت

Acquisition and  Turn around or  Recapitalization 

 شدن سرمایه گذاری در شركت برای آماده شدن جهت جذب سرمایۀ عامۀ مردم و سهامی عام

Later Stage Investing  

 و موفق شود  برودفراتر چرخۀ عمر  سرمایه گذاری در شركت برای این كه از مرحلۀ حساس

Expansion Stage Investing    

 دوم توسعۀ آن یامرحلۀ اول  بهشركت  ورودسرمایه گذاری برای 

Early Stage Investing  

 سرمایه گذاری در مرحلۀ بذر

Seed Investing 



 صندوقهایطرحخطرپذیر

سرمایهگذار درصنایع
مختلا

نیمهشاد شا،نرمافزارشا،
خرد فروتیشا،
 …رستوراندار و

سرمایهگذار درصنایع
خاص

 تكنولوژ معین

درسرمایهگذار 
انیاز شا مختلا

چنیمیلیوندلارتایك
 میلیارددلار



 سال 7تا  5•

Seed Investing 

    سال 5تا  3•

Early Stage  

   سال 4تا  2•

Later Stage 

 .هز نداردبالایی كوتاه مدت نیست، و نقدینگی  VC به طور كلی 

 



 VCانواعشرکتهای

بانك تجاری، بانك •
سرمایه گذاری، بیمه 

یا نمایند  ... و 
سرمایه گذاران 

 خارجی 

سرمایه گذاری •
   مستقیز

Corporate Venture 

Investor  

•Private 
Independent 

Firm   

صندوق های •
سازمان یافته به 
شكل تضامنی با 
 مسئولیت محدود 

 شكل غالب
مستقل  VCشركت 

 از مؤسسات مالی

وابسته  VC شركت
مؤسسات  ۀ یا تابع

 مالی

تابعۀ  VC شركت
شركت های سهامی 

صنعتی و شركت های 
 غیر مالی



 VCانواعشرکتهای

 وابسته به دولت  VCشركت

 .تشكیلمیتود VC  هاتكا پولدولكو ااشرممنا عدولتی•

 SBIC))نمون یمریكایی•

• Small Business Investment Company 
 وا سته ه•

• Small Business Administration 



 

 مالیات

Taxation 

 تعهدات مالی

Liability 

مسؤولیت 
 مدیریتی

Management 
Responsibility 



 سازمانیغالبشکل

  Pooled Funds   تضامنی با مسئولیت محدود به شكل

 Limited Partners & Investorsو چندین   General Partner  کی

 .عمر این صندوق محدود است

   .شركای با مسئولیت محدود تعهد پرداخت مبالغی به صندوق دارند

 .دارند( Fixed Capital)   محدود ۀسرمای

   .بسته می شود و سرمایۀ جدید نمی پذیردPartnership مشاركت یا 

   .تشكیل شده باشد  Fundمی تواند از چندین  Mutual Fund  ،VC Fundهمچون

  .شکل می گیرد مختلف حوزه های تمرکابا مدیریت مستقل و  VC Fundهر 

   .دارد ولیت محدودؤبا مس کچندین تا صد شری VC هر شركت 

  .ت مدیر  شركت سرمایه پذیر می شودأمعمولاً عضو هی VCشركت 



Corporate Venturing 

سرمایه گذاری مستقیز در شركت های سدرمایه پذیر تحدت 
تابعده یدا شدرکت  ،سدرمایه گذار كده شدركتVC  طرح هدای

   .وابستۀ شركت های غیر مالی است

 کاهددداا اسددترات یخطرپددذیر  سددرمایه گذاریایددن نددوک شددرکت •
د و ایددن در حددالی دار( Corporate Strategic Objectives) شددركتی

 Return or Financial)   بقیدده اهددداا بددازده یددا مددالیاسددت کدده 

Objectives )دارند. 

 (Parent’s Capital)همدان سدرمایۀ شدرکت مدادر  سددرمایۀ این هدا•
اندددد و از سدددرمایۀ  VC Financeدر حالددددی كدددده بقددددیه. اسددددت

 .تغذیه می شوند ( )Outside Investor’s Capitalخارجی سرمایه گذار

 .بعضی از این ها كار مدیریت، مشاوره و كارشناسی نیا می كنند•



 گردآوریوجوه

 مراجعه به سرمایه گذاران نهادی و مذاكره و جذب آن ها

 چند هفته یا چند ماه وقت برای سرمایه گذاری 

 Prospectus))توزیع امیدنامه بین سرمایه گذاران بالقوه  

 Target Fund))تعیین سرمایۀ هدا  

 و عدم نقدینگیطولانی، ،دور  سرمایه گذاری بالا به دلیل ریسك
 VCافراد معمولی كمتر مخاطب  ،حداقل سرمایۀ لازم بارگ بودن

   .می باشند



 VCاصطلاحاتمهم

Capital Calls 

Disbursements  

Exit 

IPO 

Secondary market 

Buyout Funds 

Consultants  

Fund of Funds 



 درایرانVCویژگیهای

 كمتر  کریس

 طرح تولید كالا و خدمات اقتباسی و تقلیدی 

 دارندگان فكر تولیدی و كارآفرینان ۀ پس انداز بسیار محدود كلی

 جغرافیایی  مناسب و موقعیت قابل ملاحظه منابع طبیعی

 شدهقیمت های كنترل حاصل از مایت نسبی

 خطرپذیری



 

 

 

 

 

 باتشکرازتوجهشما


