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لیزینگ به عنوان واسطه ی مالی 
لیزینگ در مقایسه با وام بانکی 
اهمیت لیزینگ در تأمین مالی کسب  وکارهای کوچک و متوسط 

 



 (I)لیزینگ نقش واسطه گری شرکت های 

شرکت‌های‌لیزینگ‌همانند‌بسیاری‌از‌نهادهاای‌‌
آن‌هاا‌مناابع‌‌‌.‌مالی‌در‌واقع‌واسطه‌‌های‌مالی‌اناد‌

مالی‌موردنیاز‌خاود‌را‌از‌رریاب‌بازارهاای‌ماالی‌‌‌‌‌
تأمین‌می‌کنند‌و‌ضمن‌فرآیناد‌واساطه‌یاری‌آن‌‌‌‌
منابع‌را‌به‌شکل‌دارایی‌در‌اختیار‌مشتریان‌خاود‌‌

 .‌‌قرار‌می‌دهند
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 (II)نقش واسطه گری شرکت های لیزینگ 
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در مقایسه با بانکشرکت لیزینگ   

حفظ مالکیت 
 دارایی ها

شرکت‌های‌لیزینگ‌مالکیت‌دارایی‌های‌واسپاری‌شده‌را‌حفظ‌می‌کنناد‌و‌بناابراین‌‌‌
 .‌قادرند‌در‌صورت‌نکول‌مشتریان‌به‌سادیی‌آن‌دارایی‌ها‌را‌به‌تصرف‌خود‌درآورند

مزایای 
 مالیاتی

شرکت‌های‌لیزینگ‌به‌دلیل‌سرمایه‌یذاری‌در‌دارایی‌های‌ثابت‌و‌تجهیزات‌مولاد‌از‌‌
 .‌مزایای‌مالیاتی‌برخوردارند

تمرکز و 
 تخصص

شرکت‌های‌لیزینگ‌در‌مقایسه‌با‌بانک‌های‌تجاری‌خدمات‌مالی‌محادودتری‌اراهاه‌‌‌
 .‌می‌کنند‌و‌از‌این‌جهت‌تمرکز‌بیشتری‌بر‌کسب‌وکار‌خود‌دارند

الزامات 
 قانونی کمتر

های‌لیزینگ‌نهادهای‌سپرده‌پذیر‌نیستند‌و‌بنابراین،‌نساتت‌باه‌باناک‌هاای‌‌‌‌‌‌‌شرکت
 .تجاری‌با‌الزامات‌قانونی‌کمتری‌مواجه‌‌اند
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بانکینسبت به وام لیزینگ   

 شرایط تأمین مالی متقاضیان وام از طریق نظام بانکی

 سابقه‌ی‌حضور‌نستتاً‌بلندمدت‌متقاضیان‌در‌سیستم‌بانکی•

 سابقه‌ی‌اعتتاری‌نستتاً‌درخشان‌در‌سیستم‌بانکی•

 در‌اختیارداشتن‌وثیقه‌ی‌کافی•

لیزینگ‌امکان‌تأمین‌مالی‌متقاضیان‌را‌با‌شرایط‌نستتاً‌سهل‌تری،‌فراهم‌
 .می‌آورد
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*نتایج یک تحقیق  

 دلایل‌رد‌تقاضاهای‌وام‌‌بانکی•

 موضوع تحقیق

تعداد‌.‌هزار‌شرکت‌فعال‌در‌ناحیه‌ی‌یورو‌انتخاب‌شدند‌25نمونه‌ای‌متشکل‌از‌•
 .نفر‌بوده‌است‌249تا‌‌9پرسنل‌آن‌شرکت‌ها‌بین‌

 نمونه ی تحقیق

 .ترین‌دلیل‌رد‌تقاضاهای‌وام‌عدم‌کفایت‌وثایب‌مشتریان‌بوده‌است‌مهم•

 نتیجه ی تحقیق
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*نتایج یک تحقیق  

 های‌لیزینگ‌نارسایی‌های‌بازار‌و‌مشوق•

 موضوع تحقیق

شرکت‌های‌که‌رتته‌ی‌اعتتاری‌نستتاً‌پایینی‌دارند‌نستت‌باه‌‌•
شرکت‌هایی‌که‌رتته‌ی‌اعتتاری‌نستتاً‌بالایی‌دارند،‌به‌میزان‌

 .بیشتری‌از‌لیزینگ‌استفاده‌می‌کنند

 نتیجه
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 * Sharpe & Nguyen (1995)  



 (I)تحقیق بانک مرکزی اروپا  

‌‌2012تااا‌مااار ‌‌2011مرکاازی‌اروپاا‌در‌بااازه‌ی‌زمااانی‌اکتتار‌‌‌باناک‌‌•
مطالعه‌ای‌در‌مورد‌دسترسی‌کسب‌وکارهای‌کوچک‌و‌متوسط‌واقاع‌در‌‌

 .ناحیه‌ی‌یورو‌به‌منابع‌مالی‌انجام‌داد
‌

        بر اسااس نتاایا ایان مطالماه مرام تارین مساا ل  ن
دسترسی باه  . 2مشتری یابی . 1: کسب وکارها عبارتند از

 مالیمنابع تأمین 

 

10 



 (II)اروپا تحقیق بانک مرکزی 

هم‌چنین‌بر‌اساس‌این‌مطالعه‌لیزینگ،‌اجااره‌باه‌شارم‌تملیاک‌و‌خریاد‌دیان‌‌‌‌‌‌‌•
 .توأمان‌به‌عنوان‌سومین‌منتع‌تأمین‌مالی‌آن‌کسب‌وکارها‌شناخته‌می‌شود
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 (I)آکسفورد تحقیق دانشگاه 

کوچک‌بر‌اساس‌یروه‌سنی‌متوسط‌و‌شرکت‌های‌منابع‌تأمین‌مالی‌•
 در‌ناحیه‌ی‌یورو‌2010در‌سال‌
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 (II)آکسفورد دانشگاه تحقیق 

‌:‌نتایج‌تحقیب‌دانشگاه‌آکسفورد‌هم‌چنین‌نشان‌می‌دهد•

درصد‌از‌شرکت‌های‌کوچک‌و‌متوسط‌در‌ناحیاه‌ی‌یاورو‌از‌‌‌‌40حدود‌‌•
لیزینگ‌استفاده‌می‌کنند،‌و‌وام‌بانکی‌از‌این‌بابت‌در‌رتته‌ی‌دوم‌قارار‌‌

‌.دارد

در‌مورد‌شرکت‌هایی‌که‌از‌لیزینگ‌به‌عنوان‌ابزار‌تأمین‌ماالی‌اساتفاده‌‌‌•
درصاد،‌و‌ساهم‌وام‌باانکی‌حادود‌‌‌‌‌‌32.4کرده‌اند،‌سهم‌لیزینگ‌حدود‌

 .درصد‌است‌30.1
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 سازمان همکاری اقتصادی و توسعهتحقیق 

نرخ‌تصویب‌درخواست‌های‌لیزیناگ‌شارکت‌هاا‌در‌میاان‌کشاورهای‌‌‌‌‌‌•
 2010ناحیه‌ی‌یورو‌در‌سال‌
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لیزینگ و کسب وکارهای کوچک: نتیجه گیری  

شرکت‌های‌لیزینگ‌برای‌تاأمین‌ماالی‌شارکت‌هاای‌کوچاک‌و‌متوساط،‌‌‌‌‌‌‌
این‌شرکت‌هاا‌کساب‌وکارهاای‌کوچاک‌و‌‌‌‌‌.‌نهادهای‌مالی‌ایده‌آلی‌هستند

متوسط‌را‌قادر‌می‌سازند‌که‌از‌رریب‌اهرم‌کردن‌وجوه‌کوچک‌خود‌با‌خاود‌‌
ایان‌کاارکرد‌‌‌.‌آن‌را‌خریاداری‌کنناد‌‌(‌باه‌عناوان‌وثیقاه‌‌‌)دارایی‌مورداجاره‌

شرکت‌های‌لیزینگ‌خصوصاً‌در‌اقتصادهایی‌اهمیت‌دارد‌که‌از‌یک‌رارف‌‌
کسب‌وکارهای‌کوچک‌در‌رشد‌اقتصادی‌و‌ایجاد‌فرصت‌های‌شغلی‌ساهم‌‌
مهمی‌دارند،‌و‌از‌ررف‌دیگر‌به‌دلیل‌عدم‌توسعه‌ی‌بازارهای‌مالی‌و‌بخش‌

 .‌بانکداری‌آن‌کسب‌وکارها‌همیشه‌از‌بابت‌تأمین‌مالی‌در‌مضیغه‌اند
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تأمین مالی ساختاریافته 
تبدیل به اوراق برادار کردن 
تبدیل به اوراق برادار کردن قراردادهای واسپاری 



 های لیزینگ  اهمیت روش های نوین تأمین مالی شرکت

در‌کشورمان‌کسب‌وکارهای‌کوچک‌و‌متوسط‌بخاش‌مهمای‌از‌اقتصااد‌را‌‌‌‌
‌.نمایندیی‌می‌کنند

نهادهای‌فعال‌در‌تأمین‌مالی‌کسب‌وکارهای‌کوچاک‌و‌متوساط‌در‌ایاران‌‌‌‌
‌.وجود‌ندارند

منابع‌بانکی‌باه‌عناوان‌مناابع‌کمیااب‌و‌یی‌قیمات‌خصوصااً‌در‌دساترس‌‌‌‌‌‌‌‌
‌.کسب‌وکارهای‌متوسط‌و‌کوچک‌نیست

توسعه‌ی‌نهادهای‌مالی‌همانند‌لیزینگ‌در‌تأمین‌مالی‌شرکت‌های‌کوچاک‌‌
‌.و‌متوسط‌بسیار‌راه‌یشاست

استفاده‌از‌روش‌های‌نوین‌جهت‌تأمین‌مالی‌شرکتهای‌لیزینگ‌بسیار‌حااهز‌‌
‌.اهمیت‌است
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 های تأمین مالی  گزینه

 سهام•

 اوراق مشارکت•

 وام بانکی•

 ابزار استاندارد

 ابزار غیراستاندارد تأمین مالی ساختاریافته•



 تأمین مالی ساختاریافته

 تأمین مالی ساختاریافته

تأمین‌مالی‌ساختار‌یافته‌جهت‌حل‌مساهل‌منحصر‌به‌فرد‌ماالی‌‌•
ایان‌سرفصال‌داناش‌‌‌‌.‌در‌بنگاه‌های‌اقتصادی‌توسعه‌یافته‌اسات‌

مالی‌امکان‌تأمین‌مالی‌شرکت‌ها‌را‌براساس‌نیازهاای‌خااو‌و‌‌‌
جاوهره‌ی‌‌.‌ویژیی‌های‌منحصر‌به‌فرد‌آن‌هاا‌فاراهم‌مای‌ساازد‌‌‌‌

 .تأمین‌مالی‌ساختاریافته‌تتدیل‌به‌اوراق‌بهادارکردن‌است
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 تبدیل به اوراق بهادارکردن

 تبدیل به اوراق بهادارکردن

تتدیل‌به‌اوراق‌بهادار‌کردن‌فرآیندی‌است‌که‌شامل‌یک‌کاسه‌کاردن‌‌•
انواع‌مختلف‌قراردادهای‌بدهی‌مانند‌وام‌های‌رهنی‌مسکونی،‌وام‌های‌
رهنی‌تجاری،‌وام‌هاای‌اتومتیال،‌بادهی‌هاای‌کاارت‌هاای‌اعتتااری،‌‌‌‌‌‌‌‌

و‌فروش‌این‌بدهی‌های‌یک‌کاسه‌شاده‌باه‌‌‌...‌قراردادهای‌واسپاری‌و‌
عنوان‌اوراق‌قرضه،‌یواهی‌انتقالی‌قرضه‌و‌تعهدات‌رهنی‌وثیقاه‌دار‌و‌‌

اصل‌و‌بهره‌بدهی‌هایی‌که‌پشتوانه‌ی‌اوراق‌.‌به‌سرمایه‌یذاران‌است...‌
 .بهادارند،‌به‌رور‌مرتب‌به‌سرمایه‌یذاران‌پرداخت‌می‌شود
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محصولات: بهادارکردنتبدیل به اوراق   

اوراق‌بهادار‌با‌پشتوانه‌ی‌
 وام‌های‌رهنی

mortgage-
backed 

securities 

اوراق‌بهادار‌با‌پشتوانه‌ی‌
 دارایی

asset-backed 
securities 
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 اوراق بهادار با پشتوانه ی قراردادهای واسپاری

شرکت‌های‌لیزینگ‌می‌توانند‌به‌پشتوانه‌ی‌اناواع‌قراردادهاای‌واساپاری،‌اناواع‌‌‌‌‌•
ایاار‌دارایاای‌.‌اوراق‌بهااادار‌بااا‌پشااتوانه‌ی‌قراردادهااای‌واسااپاری‌منتشاار‌کننااد

اوراق‌بهاادار‌باا‌پشاتوانه‌ی‌‌‌‌»مورداجاره‌اتومتیل‌باشد،‌به‌اوراق‌بهاادار‌حاصال‌‌‌
یویند؛‌به‌همین‌ترتیب‌ایر‌موضوع‌قراردادهاای‌‌«‌قراردادهای‌واسپاری‌اتومتیل

باشاد،‌اوراق‌بهاادار‌باا‌‌‌‌...‌واسپاری،‌تجهیزات،‌مستغلات‌تجااری،‌مساکونی‌و‌‌‌
 .پشتوانه‌ی‌قراردادهای‌واسپاری‌مربوره‌حاصل‌می‌شود
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 شیوه ی مرسوم تأمین مالی

اوراق‌بهادار‌با‌پشتوانه‌ی‌قراردادهاای‌واساپاری‌یزیناه‌ای‌‌‌‌
جذاب‌برای‌تأمین‌ماالی‌شارکت‌هاای‌لیزیناگ‌محساوب‌‌‌‌‌‌

در‌حال‌حاضر‌بسیاری‌از‌شرکت‌هاای‌لیزیناگ‌در‌‌‌.‌می‌شود
سراسر‌دنیا‌از‌این‌روش‌جهت‌فروش‌قراردادهای‌واسپاری‌
خود‌در‌بازار‌سرمایه‌استفاده‌می‌کنند،‌و‌ضمن‌تأمین‌ماالی‌‌
فرصت‌های‌سرمایه‌یذاری‌جدیادی‌را‌بارای‌فعاالان‌باازار‌‌‌‌‌

 .سرمایه‌فراهم‌می‌کنند
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 سابقه 

تتدیل‌به‌اوراق‌بهادار‌کردن‌قراردادهاای‌واساپاری‌ساابقه‌ی‌‌‌‌
اولاین‌اوراق‌بهاادار‌باا‌پشاتوانه‌ی‌‌‌‌‌.‌چندان‌رولانی‌ای‌نادارد‌

از‌آن‌.‌منتشر‌شد‌1994قراردادهای‌واسپاری‌اتومتیل‌در‌سال‌
 .‌زمان‌تا‌کنون‌بازار‌این‌اوراق‌روند‌رو‌به‌رشد‌داشته‌است
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 GM Financialشرکت : مثال

 انتشاراوراق‌بهادار‌با‌پشتوانه‌ی‌قراردادهای‌واسپاری‌اتومتیل

شرکت‌جی‌ام‌فاینانشال‌که‌باازوی‌ماالی‌شارکت‌جنارال‌موتاورز‌‌‌‌‌‌
محسوب‌می‌شود‌در‌سال‌جااری‌مایلادی‌بارای‌اولاین‌باار‌اوراق‌‌‌‌‌‌

ارزش‌.‌بهادار‌با‌پشتوانه‌ی‌قراردادهای‌واسپاری‌اتومتیل‌منتشر‌کرد
میلیون‌دلار‌بوده‌است‌که‌در‌شاش‌رتقاه‌‌‌‌705این‌اوراق‌بیش‌از‌

 .‌رراحی‌شده‌و‌به‌فروش‌رسید
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 CITبانک : مثال

 انتشاراوراق‌بهادار‌با‌پشتوانه‌ی‌قراردادهای‌واسپاری‌تجهیزات

بانک‌سی‌آی‌تی‌در‌ایالات‌متحده‌که‌رهتری‌تأمین‌مالی‌و‌‌اراهه‌ی‌خدمات‌مشاوره‌ای‌باه‌‌
میلیون‌‌750حدود‌‌2013کسب‌وکارهای‌کوچک‌و‌متوسط‌را‌بر‌عهده‌دارد،‌در‌نوامتر‌سال‌

سای‌آی‌تای‌در‌‌‌.‌دلار‌اوراق‌بهادار‌با‌پشتوانه‌ی‌قراردادهای‌واسپاری‌تجهیزات‌منتشر‌کارد‌
رتقه‌اوراق‌قرضاه‌‌باا‌درآماد‌ثابات‌را‌باه‌پشاتوانه‌ی‌قراردادهاای‌‌‌‌‌‌‌‌‌5عرضه‌ی‌خصوصی،‌

باناک‌‌.‌واسپاری‌تجهیزات‌شرکت‌لیزینگ‌سی‌آی‌تی‌وِنادور‌فایناانب‌باه‌فاروش‌رسااند‌‌‌‌‌
مجموعه‌از‌قراردادهای‌واسپاری‌شارکت‌هاای‌‌‌‌19تا‌کنون‌تعداد‌‌2000سی‌آی‌تی‌از‌سال‌

 .لیزینگ‌را‌تتدیل‌به‌اوراق‌بهادار‌کرده‌است
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 مزایای تأمین مالی 

 مزایای‌تتدیل‌به‌اوراق‌بهادار‌کردن‌برای‌شرکت‌های‌لیزینگ

 حذف‌دارایی‌ها‌و‌تعهدات‌مربوم‌به‌آن‌دارایی‌ها‌از‌ترازنامه‌ی‌شرکت‌لیزینگ•

 کسب‌درآمد•

 تأمین‌وجوه‌با‌هزینه‌ی‌پایین‌تر•

 آزادسازی‌سرمایه‌به‌منظور‌تأمین‌الزامات‌کفایت‌سرمایه•

 تحصیل‌سرمایه‌یذاران‌جدید•

 منتع‌تأمین‌مالی‌در‌هنگام‌استرس‌مالی•
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دستاوردهای اقتصادی 
ملاحظات قانونی 
نتیجه گیری 



 دستاوردهای اقتصادی

تتدیل‌به‌اوراق‌بهادار‌کردن‌قراردادهای‌واسپاری‌از‌رریب‌جذب‌منابع‌مالی‌برای‌•
شرکت‌های‌لیزینگ،‌مسیر‌تأمین‌مالی‌کسب‌وکارهای‌کوچک‌و‌متوسط‌را‌در‌

 .کشورمان‌هموار‌می‌سازد

 تأمین‌مالی‌کسب‌وکارهای‌کوچک‌در‌کشورمان

تتدیل‌به‌اوراق‌بهادار‌کردن‌قراردادهای‌واسپاری‌ابزار‌مالی‌جدیدی‌را‌روانه‌ی‌بازار‌•
ابزاری‌که‌می‌تواند‌در‌توسعه‌ی‌بازار‌سرمایه‌و‌در‌نتیجه‌ی‌.‌سرمایه‌ی‌کشور‌می‌کند

 .افزایش‌پایه‌ی‌سرمایه‌ی‌بازارهای‌مالی‌نقش‌آفرین‌باشد

 توسعه‌ی‌بازار‌سرمایه
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 ملاحظات قانونی

نیاز‌به‌مجوز‌سازمان‌بورس‌و‌اوراق‌بهادار‌

نیاز‌به‌مجوز‌بانک‌مرکزی 

ملاحظات‌حسابداری‌و‌حسابرسی 

ملاحظات‌مالیاتی 

ملاحظات‌حقوقی‌

ملاحظات‌فنی 
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