


صنعت بانکداری در چارچوب اقتصاد مقاومتی



 مسیر رشد  
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 سیستمهایمالیورشداقتصادی

 .کشورهای پیشرفته سیستم های مالی پیچیده دارند•

بازارهای مالی انباشت سرمایه را تسهیی    ریسهر را مهدیریت    •
 .می کنند

سیسههتم مههالی یزههی از میههم تههریخ اوامهه  سهها تاری مهه  ر بههر   •
 .بیره  ری است
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 :تأثیر سیستم مالی بر رشد اقتصادی از طریق

 تجهیز پس اندازها

 بسط نقدشوندگی

 تخصیص منابع

 مدیریت ریسک

 پایش مدیریتی

 تسهیل تجارت
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 بازیگران سیستم مالی

ارضه کنندگان 
  جوه

 متقاضیان  جوه بازارهای مالی
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 بازارهای مالیدسته بندی سنتی 

 بازار ابزار مالی کوتاه مدت تر•

 بازارپول

 بازار ابزار مالی بلندمدت تر•

 بازارسرمایه



 :تقسیمبندیبازارهایمالیاعتباریاست

 .ساله می فر شند 30بانر ها  ام های رهنی •

 .ساله می فر شند 5بورس ها ا راق قرضۀ •

 .شرکت ها برای سرمایه گذاری بلندمدت به بانر ها مراجعه می کنند•

 .شرکت ها برای تأمیخ سرمایه در گردش به بورس مراجعه می کنند•
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معماری سیستم مالی

تعییخ رابطۀ نسبی بانر ها 
   بازارهای سرمایه
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 سرمایهبه بازار پول یا گرایش 

 .گرایش به بازار پول غالب است•

 بانکپایه

 .گرایش به بازار سرمایه غالب است•

 بازارپایه



 جریان غالب  

 کشورهایتوسعهیافته

  اسطه زدایی

 بازار پایگی

 کشورهایدرحالتوسعه

  اسطه گرایی

 بانر پایگی



 طرح موضوع

 :درمعماریسیستممالی

 آیا بانر پایگی بیتر است یا بازار پایگی؟

 آیا بانر ها   بازارهای سرمایه جایگزیخ یزدیگرند؟

 آیا توسعۀ سیستم مالی بیشتر بر توسعۀ بانر ها استوار است یا بازارهای سرمایه؟
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 جامعیت بازار مالی
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پوشششنظارشش همۀظباششرظا  مهبشش اظهشش  ۀظاشش ظبشش  ظظ
ظشف فیتظوظمأهینظع م ت



 جامعیت بازار مالی
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ظب اظا ظرظهتع دظهق مظا ظرظی ظهق م



 نهادهای عمومی
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ظانی دب •
ظب اظا  اشستگۀظصن وق•
ظب ظخیریه•
ظب ظوقف•
ظب اظهکالظصن وق•
ظ(ب اظمه اۀظحس ب)ب اظگستردهظظفروشظپین•



 هایبازنشستگیاهمیتبررسیصندوق

ای از ج عیهت   های بازنشستگی ابهزاری بهرای تهأمیخ مهالی بمهش ا هده       صند ق
از ایخ ر  توجه به  موضوااتی چون تهد یخ مقهررات    . شوند کشور محسوب می

نظارت مه  ر   تعریهس سها تار سهازمانی   ا لیهاتی کهارا بهرای آن از ا لویهت         
 .بر وردار است

دار  ای در بازارههای مهالی   سهرمایه ایهده     های بازنشستگی نقهش ا هده   صند ق
گذاری با توجهه بهه    های سرمایه از ایخ ر  توجه به مقولاتی چون استراتژی. هستند

 ها  مدیریت ریسر حائز اه یت است حجم   منابع دارایی
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 20صندوق بزرگ بازنشستگي در دنيا در مجموع به ميران 300
 .تريليون دلار دارايي دارند

 اين ميزان دارايي بيشتر از دارايي انباشته ساير نهادهاي مالي است

تريليون  1.5صندوق بازنشستگي دولتي ژاپن بيشترين دارايي را بالغ بر 
هاي بازنشستگي نروژ با  در رتبه دوم صندوق .دلار در اختيار دارد

 .ها قرار دارد بزرگترين حجم دارايي

 های بازنشستگی و بازار سرمايه صندوق
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 قانون گذاری

تقریباً در ت ام کشورهای توسعه یافته صند ق های بازنشستگی   تأمیخ اجت اای زیهر نظهر یهر نیهاد     
 .مالی قانون گذار فعالیت می کنند

کلیۀ صند ق ههای بازنشسهتگی مبتنهی بهر کهار       2005آ ری  سال  6به انوان مثال   در کشور انگلستان از تاریخ 
(work-based )  زیر نظر قانون گذار صند ق های بازنشسهتگی(Pensions Regulator ) پهیش از  . هسهتند

 Occupational Pensions: ایهخ مسهلولیت را بهه ایهده داشهت       OPRAایخ تاریخ نیادی تحت انهوان  

Regulatory Authority 

قانون گذار صند ق های بازنشستگی در انگلستان بمشی از بدنۀ بمهش ا هومی اسهت کهه مسهتق  از      
 ((NonDepartmental Public Body –NDPB. )د لت ا   می کند

در کشور هند  PFRDAبه انوان مثالی از نیاد قانون گذار در کشورهای در حال توسعه می توان به 
 Pension Fund Regulatory and Development Authority: اشاره کرد
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 قانون گذاری

تفریباً در ت ام کشورهای دنیها نقهش نیهاد نهارر در فراینهدهای زیهر تعریهس        
 : می شود

 (licensing)شرایط ا ذ مجوز •

 (governance)قوانیخ نظارتی •

 (independent custodian)تعییخ نارر مستق  •

 (external audit)حسابرس  ارجی •
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 قانون گذاری

 (disclosure requirement)الزامات افشاگری 

 (investment regulation)قوانیخ سرمایه گذاری 

 (guarantees)ا ذ ض انت نامه 

 (minimum capital and reserves)حداق  سرمایه   اند  ته 

 (regulations on costs and fees)مقرراتی در مورد هزینه ها   کارمزدها 
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 افشاگری

 .یزی از اجزای نظارتی نیاد نارر تعییخ ضوابطی برای افشاگری مالی است

در بر ی از کشورها مث  اکثر کشورهای امریزای لاتهیخ  صهند ق ههای بازنشسهتگی     
 mark to)مورفنههد  بههه رههور ر زانههه ارزش دارایههی هههای  ههود را بههه ر ز کههرده  

market )آن را گزارش کنند . 

در بریتانیا صند ق های غیرد لتی بهه تهازگی ملهزم شهده انهد تها ارراهاتی را در مهورد         
ارزش فعلی سرمایۀ صند ق   حق بی ۀ پردا تنی به ارزش ر ز برای قانون گهذار افشها   

 .ن ایند
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 اشکال تأثیر متقابل بانک ها و بازارهای سرمایه
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 رابطۀ رقابت

 

 .بانر ها   بازار سرمایه در تأمیخ مالی رقیب یزدیگرند•

 .هرکدام به هزینۀ ادم توسعۀ دیگری توسعه می یابند•

 .با توجه به نقش هرکدام  قانون گذاران به دنبال ایجاد توازن در توسعۀ هر د  اند•

میههم تههریخ اامهه   ر ش هههای کههارای انتقههال سههرمایه از پههه اندازکننههدگان بههه      •
 .سرمایه گذاران است
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 :الگوی  اقعی توسعۀ سیستم مالی بر مبنای تقاب  بانر ها   بازارها نیست

توسعۀ بازارهای سرمایه بهه کهاهش هزینهۀ سهرمایۀ بانهر هها   در نتیجهه        •
توسعۀ بانر ها می انجامد؛ بانر ها با هزینه ههای ک تهری از رریهق بهازار     

 .سرمایه تأمیخ مالی می کنند    ام های بیشتری ااطا می کنند

از رریههق تبههدی  بههه ا راق بیههادار کههردن  بانههر ههها کیفیههت ااتبههاری    •
 ام گیرندگان را تأیید می کننهد   بهازار سهرمایه  ام گیرنهدگان را تهأمیخ      

 .مالی می کند
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 بانک ها به بازار سرمایهکمک 

پیام مثبت به سیامداران شرکت  ام گیرنده ممابره مهی کنهد   موجهب افهزایش قی هت سهیام       •
 .شرکت می شود

هزینه های جستجوی ارراات را برای ارزیابی تحلی  گهران   سهرمایه گهذاران ا راق بیهادار     •
 .کاهش می دهد

 :وامدهیبانکهابهشرکتها

 . قتی سیامشان ارضۀ ا ومی می شود  ک تر  ضعیت زیرقی ت را تجربه می کنند•

هزینه های تأمیخ مالیشان از مجهرای بهازار سهرمایه بهه  اسهطۀ کهاهش  دامنهر ا راق بهدهی         •
 .شرکت   کاهش هزینه های پذیره نویسی پاییخ می آ رد

 :شرکتهاییکهرابطۀمالیتعریفشدهایبابانکهادارند
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 بانک هابه  بازار سرمایهکمک 

 :بازاراهای سرمایۀ بزرگ تر

بههه بانههر ههها در جیههت بیبههود غربههال  ام گیرنههده ههها  نظههارت    •
کارامدتر بر سرمایه گذاری ها    پیام دهی  ضعیت ریسر آن ها 

 .به ر ش هایی غیر از نسبت سرمایه به دارایی ک ر می کند

به پیام دهی ناشی ازا لزرد بانر ها  ک ر شایانی می کند کهه  •
نتیجۀ آن تأمیخ مالی با قی ت هایی متناسهب بها سهطی ریسهر       

 .شیرت بانر است
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 اختلاط بازارها-محصولات مشترک

 تبدی  به ا راق بیادار کردن•

 تأمیخ مالی قبضۀ مالزیت•

  ام سندیزایی•

 تأمیخ مالی پر ژه•

 تأمینمالیساختاریافته

 صند ق های بازنشستگی برنامه ریزی شده•

 صند ق های سرمایه گذاری مشترک•

 صند ق های سرمایه گذاری با درآمد  ابت•

صندوقهای

 سرمایهگذاری
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 بدهی-مدیریتدارایی

ت ای  بانر ها برای ارضۀ ابزار مالی کوتاه مدت   •
مبتنههی بههر بههدهی ترشههی اسههت در جیههت تطههابق    

  تطابق  جه نقد ( maturity match)سررسید 
(cash match )دارایی ها   بدهی های بانر ها 

28 



 تحول صنعت بانکداری

-Glassوضعقانون

Steagall (1933) 

بر اساس ایهخ قهانون حهوز     •
فعالیههت هههای بانههر  داری   
تجهههههاری   بانهههههر داری 
سرمایه  گذاری از ههم جهدا   

 .می شد

-Glassلغوقانون

Steagall (1999) 

با لغو ایخ قانون بانهر ههای   •
تجاری به رهور گسهترده ای   
 ارد حههههههوز  فعالیههههههت  
بانر ههای سهرمایه گهذاری    

 .شدند



 شرکت های تأمین سرمایه در مقابل بانک های تجاری

 سپرده پذیر

 تأمیخ مالی افراد   شرکت ها

 ا د  فعالیت ها در بازار پول

 ا د  درآمد از شزاف نرخ بیره  

 تحت نظارت شدیدتر

 غیرسپرده پذیر

 تأمیخ مالی شرکت ها

 ا د  فعالیت ها در بازار سرمایه

 ا د  درآمد از کارمزد مشا ره ها

 تحت نظارت ضعیس تر
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