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 درس نیازهای . پیش۲

ها ی مالی شرکتهای پایهرود آشنایی مقدماتی با مفاهیم و نظریهاز دانشجویان این دوره انتظار می

نیاز حضور در کلاس آشنایی حداقل با مدیریت مالی یا حسابداری است. انتظار  پیشیعنی  داشته باشند.  

بر مدلنمی ابتدا  از  و روشرود دانشجویان  پیشرفتهها  توانایی  های  اما  باشند،  داشته  ی مالی تسلط 

ی مؤثر از مطالب دوره  کردن منطق تصمیم مالی برای استفادههای مالی و دنبالخواندن و درک صورت

 .ضروری است

کاوی در  ی نخست با عنوان »افتهتوانند به مقالهها، دانشجویان میی تحلیل افتهبرای آشنایی با شیوه

در انتهای این    4ی شده در سایت آموزشی مراجعه کنند )منبع شمارهها« در کتاب معرفیمالی شرکت

 .طرح درس( یا از سایر منابع معتبر و مرتبطی که در اینترنت در دسترس است، استفاده کنند

file:///C:/Users/MY%20PC/Downloads/h.abdoh.tabrizi@gmail.com
mailto:naderi.ali97@gmail.com
mailto:m.r.moqadass@gmail.com
mailto:karimimahdi47@yahoo.com
http://www.finance.ir/


2 

 

گفت و  تحلیل  طریق  از  درس  این  در  یادگیری  از  مهمی  بخش  که  آنجا  دربارهاز  افتهوگو  صورت  ی  ها 

های کوچک  رود دانشجویان هر افته را پیش از جلسه مطالعه کنند و ترجیحاً در گروهگیرد، انتظار میمی

بندی  وگو کنند. دانشجویان باید با جمعهای احتمالی آن گفتحلی مسئله، اطلاعات موجود و راهدرباره

حل پیشنهادی خود را داشته  مشخصی از تحلیل خود در کلاس حاضر شوند و آمادگی ارائه و دفاع از راه

ی باشند. در صورت استفاده از هوش مصنوعی، بهتر است مراجعه به آن پس از مطالعه و تحلیل اولیه

توان از هوش مصنوعی برای نقد  مرحله می  وگو در گروه انجام شود. در اینافته و ترجیحاً پس از گفت

های  های جایگزین و پیونددادن نتایج با نظریهحلتحلیل، یافتن نقاط ضعف یا نکات مغفول، بررسی راه

مالی و مبانی اقتصادی استفاده کرد. هدف آن است که هوش مصنوعی جایگزین تحلیل دانشجو نباشد،  

های کلاس نیز بخش کشیدن آن باشد. مشارکت فعال در بحثتر کردن و به چالشبلکه ابزاری برای عمیق

 .مهمی از فرایند یادگیری این دوره است

مدیریت و اقتصاد دانشگاه صنعتی    یمخاطبان اصلی این درس، دانشجویان کارشناسی ارشد دانشکده

شریف هستند. به دلیل محدودیت فضای کلاس، در این ترم امکان پذیرش دانشجویان میهمان از سایر 

های کشور فراهم نشده است. با این حال، امیدوارم با موافقت دانشگاه، امکان حضور برخط  دانشگاه

های آزاد دانشگاه صنعتی  التحصیلان دانشگاه شریف و نیز مدیرانی که در دورهتعداد محدودی از فارغ

 .اند، در کلاس فراهم شودشریف شرکت کرده 

 هابرگزاری كلاس ی هو نحو . شرح درس ۳

از ضعف یکی  روزها  بنگاهاین  مالی  وضعیت  به  ایران  اقتصاد  جدی  اقتصاد  های  واقعی  بخش  در  ها 

از فارغ این حال، هنوز بسیاری  با  بازار  مربوط است.  نهادهای مالی،  گرایش دارند در  مالی  التحصیلان 

و حوزه با دشوارترشدن شرایط اشتغال،  سرمایه، مدیریت دارایی  کنند؛ هرچند  کار    بدیهی های مشابه 

ی  ای اساسی تبدیل شده است. نکتهها، خود به مسئلهبندیاست امروز یافتن شغل، فارغ از این تقسیم

شود و اگر بنگاه بتواند  ها خلق میمهم این است که ارزش اقتصادی در نهایت در بخش واقعی و در بنگاه

ایجادسرمایه ارزش  و  باشد  مالی مناسبی داشته  تأمین  کند،  نیز    گذاری  بازار سرمایه  آثار آن در  کند، 

رو، »مالی شرکت این  از  مالی در شرکتمنعکس خواهد شد.  دانش  کاربرد  یعنی  های غیرمالی، ها«، 

 .ای دارداهمیت ویژه

  فقط ی تدریس خود را ام حوزهمن از زمان ورودم به دانشگاه شریف، بیش از بیست سال پیش، کوشیده

برای دانشجویان  های کاری آن  ها متمرکز کنم، چون تصورم این بوده است که فرصتبر مالی شرکت

تر شده است. بخشی  تر و پایدارتر است. امروز، با گسترش هوش مصنوعی، این نظر برایم جدیگسترده

ویژه در مدیریت دارایی، تحلیل و معاملات، بیش از گذشته در معرض  های بازارهای مالی، بهاز فعالیت

به نیروی انسانی کمتری نیاز خواهد داشت. در مقابل، اداره ی مالی  خودکارشدن قرار گرفته و احتمالاً 

واقعی یعنی  بنگاه  تأمین مالی سرمایهگیری دربارهتصمیم،  و  گذاری،  گردش  نقدینگی، سرمایه در  ی، 

ریسک تصمیم،  مدیریت  و  خود شرکت  عمیق  شناخت  به  بنابراین، همچنان  دارد.  نیاز  مدیریتی  گیری 
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ها همچنان   طور کلی بسیار محدود شده، به گمان من مالی شرکتهای شغلی در ایران بههرچند فرصت

 .کندتری برای اشتغال فراهم میی گستردههای دیگر مالی، زمینهنسبت به بسیاری از حوزه

از مثالدر این کلاس، مفاهیم اصلی مالی شرکت های کاربردی از ایران و سایر کشورها ها با استفاده 

ها کاهش  ی مالی و مسائل عملی و اجرایی بنگاهی میان نظریهشود. هدف آن است که فاصلهبررسی می

وکارهای غیرمالی است  ها، ابزارها و مفاهیم مالی مرتبط با کسبرو، تأکید اصلی درس بر روش یابد. ازاین

 .متمرکز خواهد بود (Corporate Finance) های مالی شرکتو مباحث کلاس عمدتاً در حوزه

به چگونگی  از  دانشجویان  درک  تعمیق  دوره،  این  شرکتهدف  مالی  مفاهیم  طیف  کارگیری  در  ها 

کسبگسترده از  میای  انتظار  مالی«، وکارهاست.  »استراتژی  مانند  مفاهیمی  بتواند  دانشجو  رود 

مند به  صورت منسجم و نظام های ساختار سرمایه« و »ارزشیابی« را بهوکار«، »نظریهکسب  ی»بودجه

آید،  ها پیش میتجاری بنگاه  یای که در زندگی روزمرهحل مسائل پیچیدهکار گیرد و از آنها برای یافتن راه

 .وکار هستندها« ابزار اصلی این دوره برای پیوند این مفاهیم با مسائل واقعی کسباستفاده کند. »افته

افته تکلیف  از حضور در هر جلسه،  پیش  باید  و در    یدانشجویان  کنند  را مطالعه  به آن جلسه  مربوط 

هایی که اطلاعات  وگو کنند. در مورد افتههای آن با دیگران گفتحلمسئله و راه  یصورت امکان، درباره

ویو و انیگما در دسترس است، انتظار  های شرکت مربوط به آنها در کدال یا منابعی مانند بورسو داده

رود دانشجویان پیش از کلاس به این منابع نیز مراجعه کنند و اطلاعات لازم را بررسی کنند. همچنین،  می

شود دعوت خواهد شد تا در  آنها در کلاس مطرح می یهایی که افتهدر برخی جلسات از مدیران شرکت

 .ت مشارکت کنندکلاس حضور یابند و در بحث مربوط به مسائل واقعی شرک

این ترم  هادانشجویان به ابزارهای هوش مصنوعی، در تحلیل افته  یبا توجه به دسترسی گسترده  در 

برای مسئله  یگام پاسخ  یافتن  از  مطرح  یفراتر خواهیم رفت. هدف صرفاً  افته نیست. پس  شده در 

ها و  گیری او بر کدام نظریهحل، دانشجو باید مشخص کند که تحلیل و نتیجهراه یتحلیل هر افته و ارائه

»راه از  دیگر،  بیان  به  است.  استوار  مالی  اقتصاد  »نظریهمفاهیم  به  راه  یحل«  پشت  حل«  مالی 

مرحلهبازمی در  عقب میبازهم  بعد،    یگردیم.  به  دیگر  گام  بررسی مییک  و  این  رویم  خود  که  کنیم 

مالی بر کدام اصول و مبانی علم اقتصاد بنا شده است. به این ترتیب، تحلیل افته در سه سطح    ینظریه 

ای که آن  آن، و مبانی اقتصادی  یدهندهمالی توضیح  یحل عملی، نظریهشود: مسئله و راهانجام می

 .ر استمالی بر آنها استوا ینظریه 

کنید در   نتیجه می  ایافتهتحلیل    برای مثال، فرض  این  تا سطح  به  افزایش بدهی شرکت  که  رسیم 

بدهی، به دلیل بالا رفتن    یسرمایه را کاهش دهد، اما افزایش بیش از اندازه  یهزینه ممکن استمعینی  

 ی توان در سطح نظریهریسک درماندگی مالی، ممکن است ارزش شرکت را کاهش دهد. این نتیجه را می

  ی ای ساختار سرمایه« توضیح داد؛ یعنی بنگاه میان منافع بدهی، از جمله صرفهموازنه  یمالی با »نظریه

توان پرسید  تر، میکند. یک گام عقبهای مورد انتظار درماندگی مالی موازنه برقرار میمالیاتی، و هزینه

با مفاهیمی چون انتخاب در شرایط کمیابی،    این نظریه بر چه مبانی اقتصادی استوار است. در اینجا
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شویم. بنابراین،  رو میگیری بهینه روبهمیان ریسک و بازده و تصمیم  یهزینه و منفعت نهایی، مبادله

از نظریه  یواقعی بنگاه به نظریه  یدانشجو باید بتواند مسیر استدلال را از مسئله مالی به    یمالی و 

 .مبانی اقتصاد دنبال کند 

 . ارزيابي ۴
 

  ی هاجلسه، افته  8در پايان  قرار خواهد گرفت.    یكلاس مورد بررس  یهجلس  16در طول    افُته  20حدود  

آزمون    یکترتيب،  بدين  از دانشجويان خواهد بود.   ترممیان  قبل، موضوع آزمون   یهادر جلسه  یمورد بررس

آخر كلاس مورد    یهجلس  8  یها، افتهیدر آزمون نهاي  .شودیانجام مترم    نو یک آزمون در پایاترم  ميان

ی کلاس در  جلسه  16شود در هر جلسه از  که از دانشجویان دعوت میغیر از اینگيرد.  یپرسش قرار م

کثر   ها شرکت کنند، بهبحث   یک دقیقه در مورد   20طور مشخص از آنان خواسته خواهد شد که ظرف حدا

باشند.    افُته داشته  ارائهارائه  افُته،  شامل شرح موضوع  راه  یارائه  بیان  محاسباتی،  های  حلجداول 

 بندی است. پیشنهادی، تحلیل اقتصادی و جمع
 

 

 تاريخ  ی كل )درصد( سهم از نمره  مورد مشمول نمره 

 های کلاس حضور در بحث

       ُ           ی یک ا فته در کلاس ارائه 

10 

15 

 

 20 انجام دو تکلیف در طول ترم
 1405/ 06/08تکلیف اول: 

02/10/1405تکلیف دوم:   

1405/ 06/09ترم: میان 25 ترممیانآزمون   

01/11/1405ترم: پایان 30 آزمون پایان ترم  

 داشته باشند. ترهای کلاس مشارکت فعال گیرد که در بحث ی اضافی به دانشجویانی تعلق می نمره  پنج

   های درسريز نشست. ۵
 

   مديريت سرمايه در گردش

 اول یهجلس

 تبریزی   عبدهحسین    /4  ی ه كتاب شمار   ، « شركت پوشاك هميار ی » افته  ◼

 آن پاسخ دهيد.   ی پايان یها افته را مطالعه كنيد و به پرسش

   بخش »سرمايه در گردش« ،( ی )ويرايش قديم 1 یه شمار کتاب •

  »مالی چیست؟« اسلاید •

 «   هابر مالی شرکت  »بررسی تاثیرات تحولات هوش مصنوعی اسلاید  •
 

 « 1 گردشاسلاید »سرمایه در   تر مراجعه کنید: بیش   ی ه برای مطالع 

 

 دوم یهجلس

 عبده تبریزی حسین    /4  یه كتاب شمار ،  « تحرک   تولیدی شركت  »   ی ه افت  ◼
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 افته را مورد بحث قرار دهيد.   ی پايان یها و پرسش  افته را مطالعه كنيد

 « 2»سرمایه در گردش  اسلاید •

 « 11و   10، 9بخش »سرمايه در گردش: فصل های   جلد دوم،، )ويرايش جدید( 1 یه شمار کتاب •
 

 4ی ،« کتاب شماره مشعل فروزانی »شرکت افته   تر مراجعه کنید:  بیش   ی ه برای مطالع 
 

 بندی سرمايه گذاری و جیرههای سرمايهبررسي طرح

 ی سوم جلسه

 / حسین عبده تبریزی  4ی  «، كتاب شماره Euroland Foodsی »شركت يورولند فودز  افته  ◼

 آن را تحليل كرده و مورد بحث قرار دهيد.  یمحور یها افته را مطالعه كنيد و موضوع 

 « سه فصل آخر كتاب» ويرايش اول،   ،1 یكتاب شماره  •

 « 1 یاسرمايه   یبندبودجه » اسلاید •

 

 ی چهارمجلسه

 حسین عبده تبریزی    /4  ی ه «، كتاب شمار ، شرکت پلیمر پارس   »   ی ه افت  ◼

 مورد بحث قرار دهید.های محوری آن را تحلیل کرده و افته را مطالعه کنید و موضوع 

 « ایبندی سرمایه های بودجه فصل »ی جدید، ، نسخه 1ی كتاب شماره  •

 « 2 یاسرمايه   یبندبودجه » اسلاید •

 

ی ها را بخوانيد و نيز كليه ی اول تا چهارم موضوع اين تکلیف است. آن شده در جلسه یبررس   یهاافته   : تکلیف اول

از   ی هايشده، پرسشیی بررس افته  4از   ی بخوانيد. در اين تکلیف، ضمن طرح سؤالاتها را ارجاعات مربوط به آن افته 

 ی بیشتر« جزو مطالب تکلیف نیست. شده نيز مطرح خواهد شد. بخش »برای مطالعهها و مطالب ارجاع فصل 

 

 سرمايه و ساختار سرمايه  یههزين

 پنجم  یهجلس

 سعید اسلامی بیدگلی   / 4ی  كتاب شماره   ، ی »شركت نايك« افته  ◼

ی سرمايه مربوط است. به سئوالات افته به هزينه  یی »شركت نايك« را مطالعه فرماييد. موضوع محورافته

 پايان افته پاسخ دهيد. 

   «ی سرمايههزينه » ، فصل هفدهم، 2ی كتاب شماره  •

   «1ساختار سرمایه » اسلاید •

 

   ششمی جلسه

 و مهدی کریمی حسین عبده تبریزی    / کدال«،  )دارو( کارخانجات داروپخش  »شركت  ی  ه افت  ◼

 .آن را تحليل كرده و مورد بحث قرار دهيد یمحور یها افته را مطالعه كنيد و موضوع 

   «2ه  ساختار سرمای» اسلاید •

 تر مراجعه کنید:  بیش ی  ه برای مطالع 

 فصل هیجدهم، اهرم مالی و ساختار سرمایه  ، 2ی شماره  کتاب •

 ، ویرایش جدید، جلد دوم، سه فصل آخر کتاب 1ی کتاب شماره  •

   «اوراق بهادار با درآمد ثابت» اسلاید •
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 و افزايش سرمايه تأمین مالي

 هفتم ی جلسه

 محمد رضا علوی و هادی لاری   / « ایرانی ساز های انبوه شرکت أمین مالی  ت » ی  ه افت  ◼

   خواهند کرد.تحليل و طرح آن را کلی است و مدرسان در کلاس افته موضوع 

   «و بازارهای مالی  ها، نهاد هاابزار» اسلاید •

   «سرمايه بازار مقابل در پول : بازاری مال تأمين نوين یهاروش » اسلايد •

 18تا  16فصل  ،2ی ه شمار کتاب •

 

 ی هشتمجلسه
 

غلامرضا    /4ی  ه «، كتاب شمار با صرف سهام ی بانک پارسیان و استقلال  افزایش سرمایه » ی  ه افت  ◼

   فردجمشیدی سعید  و  ،  امیر پوریانسب   ، سلامی 

 آن را تحليل كرده و مورد بحث قرار دهيد.  یمحور یها افته را مطالعه كنيد و موضوع 

   «ی اولیهارزشیابی سهام و عرضه » اسلاید •

 3ی ه شمار کتاب •

 های بخش دوم  فصل، 2ی ه شمار کتاب •

 

   «تأمین مالی در فرابورس» اسلایدمراجعه کنید:    تربیش   ی ه برای مطالع 

 

در جلسه ی بررس   یهاافته   :ترم آزمون میان  اين آزمون است. آن شده  اول تا هشتم موضوع  نيز  ی  و  بخوانيد  را  ها 

افته كليه  آن  به  مربوط  ارجاعات  طرح  ی  ضمن  آزمون،  اين  در  بخوانيد.  را  بررس افته   8از    ی سؤالاتها  شده،  یی 

ارجاع از فصل   یهايپرسش  »برای مطالعهها و مطالب  نيز مطرح خواهد شد. بخش  ی بیشتر« جزو مطالب  شده 

 آزمون نیست. 

 

 سیاست تقسیم سود 

 ی نهمجلسه

 حسین عبده تبریزی   /4  ی ه »گينز بورو«، كتاب شمار   ی ه افت  ◼

 سود است. محور بحث در اين افته سياست تقسيم 

 « تقسيم سود سهام ی مشخط»، 19، فصل 2 یه كتاب شمار •

 

 دهم ی جلسه

 تبریزی   عبدهحسین    /کدال ،  « ميشه باغ شركت  »   ی ه افت  ◼

»شركت باغ ميشه« را مطالعه فرماييد. اطلاعات لازم را از سيستم كدال دريافت كنيد و حول سياست  یهافت

 ها كار كنيد:آن  یسئوالات زير را در ذهن داشته باشيد و روبحث در كلاس شويد.  یه پرداخت سود سهام آماد

 اخير شركت كدام است؟ اين مشكل را شركت چگونه حل كرده است؟  یهاسال  ی مشكل اصل .1

شركت اين مشكل را چگونه پشت سر   ،وساز عميق بوده است مشكل ركود بخش ساخت  که  ی هايدر سال  .2

 گذاشته است؟ 

   كنيد؟ ی اين شركت پيشنهاد م یرا برا  ی سود سهام چه سياست  .3
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 ی اولیه  عرضه

 يازدهمی جلسه

   خان تجریشی امیرتقی   / کدال  ،« ی فیروزه ی اولیه عرضه   ی » افته  ◼

 شود.ی مربوط م و مراحل عرضه  در بورس هاسهام شركت  یی اولیه میزان موفقیت عرضه اين افته به  یبحث محور

 های کتاب کل فصل   ،3ی ه كتاب شمار •

 

 دوازدهمی جلسه

 کدال/ همایون دارابی و سینا صفری «،  گسترش سوخت سبز زاگرس »شركت  ی  ه افت  ◼

 سهام است. ی ی اوليه اين افته در مورد عرضه  یموضوع محور

 24و   21  هایفصل  ،2ی شماره  کتاب •

 

ی ها را بخوانيد و نيز كليه ی نهم تا دوازدهم موضوع اين تکلیف است. آن شده در جلسه یبررس  یهاافته   :تکلیف دوم 

از   ی هايشده، پرسشیی بررس افته  4از   ی ها را بخوانيد. در اين تکلیف، ضمن طرح سؤالاتارجاعات مربوط به آن افته 

 ی بیشتر« جزو مطالب تکلیف نیست. شده نيز مطرح خواهد شد. بخش »برای مطالعهها و مطالب ارجاع فصل 
 

 

 گذاری مديريت سرمايه

 سیزدهم ی جلسه

 نیری محمد مهدی    /کدال «،  زندگی باران  ی بیمه » ی  ه افت  ◼

  های زندگی است. ی بیمهحوزه  در جایگاه شرکتی باران بیمه  گذاریه سرمایمحور بحث در این افته سیاست 

 ها فصلی همه ،  5ی کتاب شماره  •
 

   تملک ادغام واصول 

 چهاردهم  یهجلس

   سعید اسلامی بیدگلی /   4ی  کتاب شماره »شرکت کراون در مقابل شرکت سیرا«،  ی  ه افت  ◼

 است.در بورس تملک و  ادغاماين افته  یموضوع محور

 کنید.مرور را کلی  6ی کتاب شماره  •

   «ادغام و تملک» اسلاید •
  

 مديريت ريسک

 پانزدهم یهجلس

   حسین عبده تبریزی   /4  ی ه «، كتاب شمار J&Lآهن  »راه   ی ه افت  ◼

 اين افته مديريت ريسك و پوشش حجم نوسان قيمت كالاهاي اساسي است. یموضوع محور

   3 تا 1  یهافصل ، 5ی کتاب شماره  •

   «پايه سك: مبانیر یسازمدل » اسلايد •

  «ريسك ی با رويكرد و معرف ی مال یو بازارها ها، نهاد هاابزار» اسلايد •
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 ها داری )حاكمیت شركتي( و مسئولیت اجتماعي شركتاصول شركت

 شانزدهمی جلسه

ـــ  شرکت پارس خزر  » ی  ه افت  ◼  و سینا صفری    حسین عبده تبریزی     /کدال «،  وتوشه ــ

 . کندی این شرکت بررسی می با عملکرد سهامداران عمده ی فته بحث حاکمیت شرکتی را در رابطهاُ 
 

موضوع اين آزمون   شده در کلاسبررسی  یهآخرین افتتا  نهم ی هاشده در جلسهیبررس  یهاافته .آزمون پاياني

از   یالاتؤها را بخوانيد. در اين آزمون، ضمن طرح س ارجاعات مربوط به آن افته یهها را بخوانيد و نيز كلياست. آن

پرسشیبررس  یهافت  هشت فصل  ی هايشده،  ارجاعاز  مطالب  و  شد. ها  خواهد  مطرح  نيز  »برای         بخش    شده 

 ی بیشتر« جزو مطالب آزمون نیست.مطالعه

 

 :منابع و مآخذ 

كتاب با مشاركت سعيد    یه شدويرايش  یه )نسخ  حسین عبده تبریزی  یه وستون، بریگام/ ترجم /1ی  مال مديريت .1

 و دیگران  یحسين عبده تبريز  یهآن ترجم ی قديم یه و نسخ   (2و  1جلدهای  ی بيدگل ی اسلام

 ی حسین عبده تبریز یه وستون، بریگام/ ترجم /2  مدیریت مالی  .2

حسین عبده تبریزی و هادی    /هاگیری و مدیریت ارزش شرکت خلق ارزش و کتاب ارزشیابی، اندازه   یه کتاب زنجیر  .3

 لاری  

 ی حسين عبده تبريز  /هاشركت  ی در مال ی هايافته .4

 و ميثم رادپور  یحسين عبده تبريز /و مديريت ريسك بازار یگير اندازه  .5

 علی رضا شامخی و محمد حسین کبیریان  /ادغام، تملک و اصلاح ساختار .6

 


