
شرکت‌هامالیومصنوعیهوش

1

؟می‌دهدتغییرشرکت‌هامالیدرراچیزیچهمصنوعیهوش•

.نیستدادهتحلیلومحاسبهسرعتفقطموضوع •

مالیمحدودمنابعتخصیص:شرکت‌هامالیاصلی‌یمسئله •

؟بپذیریمریسکمیزانچه؟کنیممالیتأمینچگونه؟کنیمسرمایه‌گذاریجاک •

؟دهیمافزایشرابنگاهارزشچگونه:نهایتدرو •

AI←بنگاهارزش←مالیتصمیم



مدیریتحوزه‌هایسایرباتفاوت
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؟بفروشیمبهتروبیشترچگونه:بازاریابی •

؟کنیمتولیدارزان‌تروبهترچگونه:تولید •

؟کنیممدیریتبهترراانسانینیرویچگونه:انسانیمنابع •

؟شودایجادارزشتادهیمتخصیصکجارامالیمنابع:شرکت‌هامالی •

AI شودمتصل«بنگاهارزشوسرمایهتخصیص»بهبایدشرکت‌هامالیدر.



شرکت‌هامالیاصلیتصمیمچهار
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— Investmentکجا‌سرمایه‌گذاری‌کنیم؟‌• 

Financingمنابع‌را‌چگونه‌تأمین‌کنیم؟‌•  —

— Payout؟داریمنگهیاکنیمتوزیعراسود •

— Working Capitalنقد،‌موجودی‌و‌مطالبات‌را‌چگونه‌مدیریت‌کنیم؟‌• 

AIمی‌دهدتغییرراتصمیم‌گیرانتخاب‌هایمجموعهواطلاعات؛نمی‌گیردتصمیم.



AI،سرمایه‌یهزینهواطلاعات
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.باشدمی‌اطلاعاتپردازشوکسب‌یهزینهکاهشAIبنیادیآثارازکیی•

.دهدمی‌کاهشرااطلاعاتتقارنعدمبهتراطلاعات•

.شودمی‌دقیق‌ترریسکقیمت‌گذاریوشرکتاعتبارارزیابی •

.شودکم‌هزینه‌تراستممکننیزسرمایه‌گذارووام‌دهندهنظارت •

؟دهدکاهشراشرکتCost of Capitalمی‌تواندAIآیا:مالیپرسش



AIسرمایه‌گذاریتصمیمو
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؟دارداجراارزشپروژهاینیاآ•

.کندمی‌پیش‌بینیبهتررانقدیجریان‌هایهوش‌مصنوعی‌ •

.کندبررسیرابیشتریسناریوهای•

.کندشناساییراداده‌هادرپنهانروابط•

.کندبرآوردبهترراپروژهتأخیروشکستاحتمال •

؟استمثبتپروژهNPVآیا:پابرجاستهمچنانمالی‌یقاعده



AIمالیتأمینتصمیمو
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؟دیگرابزارهاییاسرمایهافزایش،بدهی،داخلیمنابع؟بیاوریمکجاازراپول •

.کندمی‌شبیه‌سازیمالیاهرمونقدیجریانبرراانتخابهرآثارهوش‌مصنوعی‌ •

.کندمی‌بررسیمختلفسناریوهایدرراسرمایه‌یهزینهونکولریسکهمچنین •

بدهیریسکوهزینه↔بدهیمنافع



AIنمایندگی‌یمسئلهو
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.ندارندیکسانیاطلاعاتوام‌دهندهوسهامدار،مدیر•

.کندمی‌آشکارسریع‌تررابودجهازانحرافومدیرانرفتارخوش‌مصنوعی‌ •

.کندمی‌پایشبهترراCovenantsوقراردادها •

.کندمی‌تقویترااعتباردهندگانوهیئت‌مدیرهنظارت •

AI  →  Information Asymmetry ↓  →  Agency Costs ?



AIبنگاهریسکو
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؟می‌دهدتغییرنیزراریسکخود ‌یا،می‌گیرداندازهبهترراریسکفقطAIآیا•

.کندمی‌شناساییبهترراموجودریسک‌هایهوش‌مصنوعی•

 ConcentrationوModel Risk،Cyber Risk،Data Risk: دمی‌کنایجادنیزجدیدیریسک‌هایاما•
Risk.

.باشدمی‌تصمیمخطایمنبعخودنیزمدلبهحدازبیشاتکای•

کمترریسکلزوما ‌≠اندازه‌گیری‌نشدهکمترریسک



AIبنگاهارزشو
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.برگردندبنگاهارزشبهبایدمالیبحث‌های‌یهمه،نهایتدر •

.می‌گذارداثرسرمایه‌یهزینهوریسک،رشدفرصت‌های،نقدیجریانبرهوش‌مصنوعی‌ •

.نیستهدفبه‌خودی‌خودAIازاستفادهبنابراین •

می‌کند؟ایجاداقتصادیارزشچقدروچگونههوش‌مصنوعیازاستفاده:اصلیسؤال



شرکت‌هامالیدرAIتحلیلچارچوب
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• AI  →  Information  →  Financial Decisions

• Financial Decisions  →  Cash Flow & Risk

• Cash Flow & Risk  →  Cost of Capital  →  Firm Value

:برگردیمعقببهگامدوسپس •

؟استاستوارمالینظریهکدامبرتحلیلاین •

؟استشدهبنااقتصادیاصلکدامبرمالینظریهآن•

اقتصادمبانی←مالی‌ینظریه←تحلیل←واقعی‌یافته


